ECOS

ATA DA 258" REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DELIBERATIVO DA FU
SEGURIDADE SOCIAL DO BANCO ECONOMICO S/A — ECOS.

Aos 27 (vinte e sete) dias do més de setembro do ano de 2017 (dois mil e dezessete
as 14h30min, na sala de reunides da Fundac&o de Seguridade Social do Banco Ec
ECOS, situada na Rua Torquato Bahia, n° 03, 2.° andar, Comércio, Salvador, Bahia, 1
membros do Conselho Deliberativo Edilson Carvalho Lauria, Luiz Ovidio Fisher, Ma
Perez, José Carlos Porto de Castro e Reynaldo Giarodla, ausente justificadamente A
de Sa Junior, para, na forma do que preceitua o paragrafo primeiro do artigo 39 d
ECOS, deliberarem sobre a seguinte Ordem do Dia: 1) Leitura e apreciagdo da
reunido deste Conselho; 2) Apresentacdo dos Balancetes dos planos de Benefig
de Contribuigdo Definida bem assim do Plano de Gestio Administrativa - PGA

més de Agosto/2017; 3) Acompanhamento do Cronograma de Avaliagdo

NDACAO DE

), quarta-feira,
pnémico S/A -
euniram-se os
rcelo Monteiro
ngelo Calmon
o Estatuto da
ata da altima
io Definido e
, relativos ao
Atuarial; 4)

Aprovacao de limite para os Gestores Ibiuna Investimentos., Maua Capital e SPX Gestio de

Recursos Ltda; 5) Apresentacio dos seguintes instrumentos de

Investimentos: Manual de Investimentos e Politica de alcadas. 6) O que ocorrer

reuniao os membros suplentes Luiz Garcia Hermida e Cristiane Miranda da Silv
Diretora Presidente e de Seguridade Jussara Carvalho Salustino e do Diretor
Financeiro Tiago Villas-Bbas. Para secretariar a reunido, foi convidado o advogado N
de Andrade. O Presidente do Conselho, Edilson Carvalho Lauria, deu inicio a reunido
de logo, a deliberagdo da Ordem do Dia, com os seguintes resultados: Iltem
apreciagédo da ata da ultima reunido deste Conselho — Apos lida e aprovada, foi a
Conselheiros presentes aquela reunido a Ata da 2572 Reunido Ordinaria deste Cons

em 28/08/2017. ltem 2) Apresentagdo dos Balancetes dos planos de Beneficio [

gestao de
. Presentes a
Rira, além da
Administrativo
larcelo Braga
€ passou-se,

1) Leitura e

ssinada pelos
elho, ocorrida
Definido e de

Contribuigao Definida bem assim do Plano de Gestio Administrativa — PGA, relativos ao més

de Agosto/2017 — Convidados, o Coordenador Financeiro Sergio de Jesus e a (
Administrativa Cinara Ventura apresentaram os principais pontos dos Balancetes de
ja aprovado pelo Conselho Fiscal, tendo os presentes discutido longamente sobre a :
do FIP NORDESTE Il e das perspectivas deste ativo. O Coordenador de Seguridade, ]
apresentou os principais aspectos atinentes a Evolugéo das Provisdes Matematicas,
explicativos do calculo interno de recorréncia das Provisdes Matematicas do Plano |
ECOS, explicando as varidveis e seus impactos no resultado do més, para facilitar o
do comportamento das provisdes matematicas, bem como posi¢cdo detalhada da
empréstimos a participantes. 3) Acompanhamento do Cronograma de Avaliagéo /

Coordenador de Seguridade, Tobias Abreu, informou que o Relatério dos Estudos d
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os Gestores Ibiuna Investimentos., Maua Capital e SPX Gestdo de Recurss

ps Ltda. — O

Coordenador Financeiro Sérgio de Jesus apresentou os Gestores Ibiuna Investimentos., Maua

Capital e SPX Gestdo de Recursos Ltda, falou sobre os principais executivos de ¢
motivos pelos quais foram escolhidos pelo Comité de Investimentos. Destacou etapg
de selegdo de gestores, as posi¢gdes ocupadas pelos gestores na selegdo, as macro-

cada um dos fundos avaliados, dentre outros aspectos relevantes na sele¢do, constg

ada casa e 0s

s do processo
estratégias de

ntes da anexa

apresentagdo. O Diretor Administrativo/Financeiro registrou que em multimercado gcomumente se

performa bem com fechamento de juros, e entdo todos performam, e o critério nortea
foi buscar gestores/fundos que tenham caracteristicas de entregar resultado continu

somente no momento em que todos performam. Em seguida, foi solicitado um

dor da selecéo

‘amente, e ndo

limite de R$

10milhdes para cada um dos gestores. Os Conselheiros, por unanimidade, aprovanam o limite de

R$ 10.000.000 (dez milhdes de reais) para cada um dos Gestores (lbiuna, Ma

Apresentacdo dos seguintes instrumentos de gestdo de Investimento
Investimentos e Politica de Algadas. O Coordenador Financeiro Sérgio de Jesus),
Codigo de Autorregulagdo em Investimentos da ABRAPP, apresentado em reuni@o

Conselho, e nessa linha de melhorar a governanga do processo de investimentos, a

Conselheiros novos instrumentos de gestdo, nos moldes do documento anexaq.

duvidas dos presentes, o Coordenador se comprometeu a enviar eletronicamente ao
o Manual de Investimentos e a Politica de Algadas, juntamente com uma sugestag
do Conselho Deliberativo, acaso aprovem os documentos ora apresentados. 6) O qu
A Diretora Presidente e de Seguridade entregou ao Presidente do Conselh
Semestral de Controles Internos emitido pelo Conselho Fiscal, referente
semestre de 2016, comprometendo-se a enviar o documento por meio eletrén
Conselheiros. Encerramento — Nada mais havendo a tratar, foi dada por encerrad

qual eu, Marcelo Braga de Andrade, lavrei a presente ata que, depois de lida e ach

vai assinada por todos os Conselheiros presentes. S N
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Solicitagao de Limite
GESTORES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS




O processo de selecao de gestores de fundos de investimento tem 2 fases:

A primeira, QUANTITATIVA que, com base em alguns parametros de risco,

retorno, PL, etc., (quantificados em janelas temporais) geram um ranking,
dividido em quartis. Os fundos selecionaveis serdo aqueles que se

encontrarem no 12 quartil.

A segunda, QUALITATIVA, leva em consideracdo informacdes sobre a

gestora, como: informacdes institucionais, equipe de gestdo, processo

decisorio dos investimentos, estratégias, politica de investimentos, controle%

de riscos e compliance.

No slide a seguir, com tarja azul, estdo os fundos selecionados: Ibi

; L,///
e Maua.
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S %ﬁ%w - o R G S e 5
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. N }li_Grupo lbluna .
IBIUNA §& CNPJ 11 918.575/0001- 04 / 18. 506 05

Grupo Ibiuna (Ibiuna Gestdo de Recursos Ltda / Ibirapuera Performance Investimentos Itda.)

ibiuna Investimentos

[ = ———— — %

Ei:mga@ier'fio e P::?:r?g:; . Global itaim Sirius Consultoria
{gestora dos fundos de. (gestora dos fundos de| /| (gﬁtiﬁ;ﬁ:}jm i gc}ﬁzgi{;%
baixa volatilidade) alta volatilidade) | i

Fundada em maio de 2010, a Ibiuna Investimentos é um grupo de gestao de investimentos =
baseado em Sao Paulo, atualmente com R$ 4,0 bilhdes em ativos sob gestdo em estrateglras ~X
liquidas ,distribuidos em 3 familias de fundos: multimercado macro, acdes e previdéncia. \

P




PREVIDENCIA COMPLEMENTAR 1

O grupo objetiva gerar retornos superiores e consistentes ao longo do tempo, tendo
por base:

Sélido time de gestao: Grupo de profissionais seniores, com larga experiéncia nos
mercados local e internacional e setores publico e privado, liderado por Mario Torés,
Rodrigo Azevedo e André Lion.

Método e disciplina na gestao de recursos: Emprego de metodologia testada de
otimizacao de portfolio, combinando analise, disciplina na tomada de posicéo e
monitoramento intensivo de riscos.

Forte cultura meritocratica: “Partnership” com forte cultura meritocratica focada em
resultado.

Elevados padroes de governanca, processos e infra-estrutura:

- Estrutura societaria e o coinvestimento dos sdcios buscando alinhamento de
Incentivos entre gestores, acionistas e investidores;

- Administracao baseada em comités e processos; /N \/ g
- Robusta infraestrutura operacional e tecnolégica. 5%/ \ / 4@\ ¢ N
\ '\ \—/ \




IBIUNA

PREVIDENCIA COMPLEMENTA!

. Research Macro e Micro

Comité de Investimento

O departamento de research apresenta ao Comité de Investimentos uma
robusta analise macro fundamentalista ponderada por fatores técnicos.

Responsdvel pela conciliacdo entre os fundamentos macroecondmicos e os
aspectos técnicos dos mercados, definindo varidveis condicionantes e
métricas para tomada de risco / posicées.

Estrutura de multigestor onde cada gestor possui limite de risco individual e
pode operar multiplas estratégias, desde que dentro dos parametros e limites
estabelecidos pelo Comité de Investimentos e mandato do fundo.

Grande parte das estratégias do fundo s3o alocadas nos mercados de juros e

inflagdo locais e derivativos de moedas glabais. O fundo pode alocar uma Q
parcela relevante do risco em indices de ag@es globais e long & short neutro. =

A &rea de risco monitora em tempo real limites e tamanho de posictes
definidos pelo Comité de Investimentos, assim como os limites de mandato.




PREVIDENCIA CO

Research Macro e Micro
{4 economistas e 5 analistas de agoes)

Camlte de Investimento

{CIOs, ?mrtfcha Managers, Research Macro e Micro e Gestaa de Rlscas)

Portfolio Managers
{3 Cl0s e 5 Port

| Gestdo de Riscos ,v
(Sécio responsavel pelo departamento de risco e 1 analista)



PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

E um fundo multimercado com
enfoque macro "top down" que
objetiva superar o CDI no médio /
longo prazo

O fundo busca oportunidades em
estratégias globais,
principalmente, no smercados de
juros, moedas e renda variavel,
com alto grau de alavancagem.

tiblico alvo:

Investidores em geral que
busquem performance
diferenciada no longo prazo e

entendam a natureza dos riscos
envolvidos.

Ibirapuera Perfcrmance

Ibiuna Hedge ST

Investimentos Ltda.

Auditor:

Custodiante:
Adminsitrador: '
BEM DTVM Ltda.

Tipo Anbima:

Multimercado Macro

Taxa adminsitracdo / Performance
2% /[ 20%

Cota de resgate
D+30/ D+31

PricewaterhocuseCoopers

120%

100%

80%

60%

40%

20%

0%

-20%

jul-12

jan-13 jul-13 jan-14 jul-14 jan-15 jul-15 jan-16 jul-16 jan-17 jul-17

=

== hjuna Hedge ST ssaons ([}

2017: 14,63% (225% do CDI) Sharpe (desde o inicio}: 0,61

12 meses: 18,08 (144% do CD}} Volatilidade (12 meses): 15,87% \
Desde o inicio: 103,69% (149% do CDI) A\ /
[ ‘\

{
\ \

Em 31/07/2017
Performance do feeder ihiuna Hedae STR FiC FItd lancado em 31/07/201 2. b
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mauacapital [§

Maua Capltal
CNPJ 11.626.160/0001-67

MAUA CAPITAL A COMPANHIA

Maua Capital € uma
asset independente
com 12 anos

o
(L)

Fundada em 2005 por Luiz Fernando Figueiredo
como um spin-off da Gavea Investimentos,
co-fundada com Arminio Fraga em 2003

07

BRL 4,0 bilhdes
em 2 classes de

ativos

Analise do

Crédito

AUM

Q QOriginagao -
A

Projeto e do

"

gﬁ% Gestdo do
» _ »

(ﬁ Desenvolvimento

> Foco Brasil

Experiéncia em

» Renda Fixa e

Cambio

_ Perspectiva
- Global

S
=

o

ir;// iy
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PREVIDENC A COMPLEMENTAR %E :

A Maua Capital € uma empresa de gestdo de recursos independente, que
oferece investimentos alternativos de alto valor agregado.

A Maua demonstra capacidade para oferecer retornos consistentes e
ajustados a risco (em horizontes longos) que deriva da qualidade de sua
equipe e de sua cultura. Ela, também, demonstra padrdes éticos e uma
cultura meritocratica nos permitem atrair e manter os bons talentos”.

A Maua oferece investimentos alternativos em duas diferentes classes de
ativos: Macro e Imobiliario. Sob o mesmo ambiente organizacional, retine
profissionais experientes e com comprovado resultado em cada uma

destas classes, gerando uma interagdo importante com a inteligéncia em
diferentes setores da economia.

=
\;/

Parte relevante do capital dos sdcios é investida nos mesmos vélcu)(\s e }
.=
condicoes que 0s principais parceiros e seus clientes. \
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PREVIGENCIA COMPLEMENTAR

Macro processo de investimentos:

Equipe Sénior com Governanca bem definida

Foco em Brasil - Juros, Moedas e seus derivados

2-4 grandes oportunidades de investimento por ano

 Gestdo de Risco com objetivo de limitar perdas em
- momentos sem grandes convicgdes




PREVIGENCIA COMPLEMENTAR

Objetivo: o Fundo tem por objetivo, através de uma carteira de investimentos
diversificada, proporcionar aos seus cotistas, a médio € longo prazo, ganhos de capital
acima do CDI por meio do investimento de seus recursos nos mais diversos mercados.

Publico Alvo: o Fundo destina-se ao publico em geral, especialmente investidores que
busquem retornes superiores ao CDI.

Politica de Investimento: o Maua Macro FIC FIM é um fundo Multimercado Macro,
segundo a classificacdo ANBIMA. O fundo buscara a valorizacdo de suas cotas por meio da
aplicacdo de no minimo 95% do seu patrimonio liquido em cotas do Maua Macro Master
FIM. Através da analise dos cenarios macroeconomicos nacionais e internacionais, dos
riscos ce mercado e liquidez, sdo definidas as estratégias e a selecao de ativos que
compdem a carteira de investimentos, respeitando-s= sempre a legislacio, as normas e
regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas no regulamento do Furdo.
As decisdes de alocagdes co Fundo baseiam-se no emprego de uma metodologia que usa a
avaliacido macroecondmica, fazerdo uma analise quantitativa, monitorando o risco de
mercaco, bem como uma anélise fundamentalista com a qual se define e controla ¢ risco
de liquidez existente.

Reni‘abiiidade Acum‘u&iada

Retorno * 20,75% 22,89% 16,04%

Retorno Nominal 20,75% 51,02% 56,26%

CDl 12,07% 27,90% 43,69%

% CDi 171.9% 182,8% 128,8%
Volatilidade 12,8% 9.7% 8,8%
Sharps 0,65 0.91 0,36

Agosto de 2017

PL (RS raia):
PL da ’E;traté’gia (RS #sii
PL Madio - 12 Mases (RS W)

Aplicacao Inictal Minima:
tovimentacdes:

Saldo Minime de Parmaréncia:
Aplicagdos / Rosgatos:
Cota de Aplicacao;

Cota do Resgaia:
Paganento de Resgate:
Taxa de Administracao Naxima:
Taxa de Performance:

Administrador:
Custodiante:
Auditor:

1136
1342

778

R3 5.000
RS 1.000
RS 5.000
15:30 hs
D-0
D+29
D+30
2,50%™
20% scbre excedente do CDI

BTG Pactual Servicos Financeiros
Banco BTG Pactual
Emst & Ycung Terco

Conta para Aplicag&o:

* Para ¢ penads manor que 12 meses retamo rdc estd anwalizade.

Favorecido: HMAUA MACRO FIC DE FIM
CHPJ: 09.903.033/0001-58
Banco: BTG PACTUAL (208)
Agércia: 001
C{C: 122709
* 3esgates antesipados: taxa de sarda o 10% sobra o valor oo regats
**Conn tearca Jayue
** Tasa de Adnenistracao Efxtiva cobrada pele fundo 2 d= 2,00%
Medidas Estatisticas
% de meses guo suparcy 100% do CDI 7%
% dg meses com retorno positivo 75%
#aicr ratornc mensal {nominal) 7.38%

#enor retorno Mensal (nominal)
Yolatilidade 12 meses {anualizada]
Yotatilidade acunidadz (anualizada)
Jax Drawdown 12 fesas

tax Drawdovn Date
Rocovery Data

-10,07%
{8-mai-17

6,083

12,32%

6.65% '
LX)




Fundo Maua Macro

PREVICENCIA COMPLEME?
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TSP N CPresa; SPX Gestao de Recursos Ltda.
sl Nome Fantasia: SPX Capital / GNPJ n® 12.330.774/00

PREVIDENCIA COMPLEMERNTAR

4 5PX & uma sociedade fundada Atraves de um modelo de A partlr de capital humano de alta
e 2010 por profissionais gqus part nershi D e g@ﬁtfif} gualidade & valores étices,
trabalham juntos ha mais de 20 acreditamos ser Cxpazes de gerar

' L meritocratica, buscamas atrair
BV, AN SAEENSA EXpReIRaa & o resultados diferenciados
o reter ox methores profissionais do
sucesso em gestdo de recursos.

. . . ara oS nocsos chisntes,
mercado. Essa filosofia estimula o P ’ )

trabatho em equipe e premia o5 gue

buscam exceléncia nos resultades.

HISTORICO DOS PRINCIPAIS SOCIOS:

31,84%
12,64%
10,45%

17,29%
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F

losofia de Gestao

Fundamentalista

- Analise fundamentalista orientada a partir
de cenaric: Macms & mirresconooon:

: ACan entre o NeEsos Cenarics & os
precificados pelo mercado

= Buscan
reto

sempre uma slevada margem de
nossos investimenios

Foco

- Foco am entender & antecipar o8 ciclos
SConomicos e de merc

B
]

ggﬁw de

= fdentifica Sy
s de cada meTts




PREVIDENCIA COMPLEMENIAR

A SPX Capital atua exclusivamente como gestora de fundos de investimento nos
segmentos multimercados e de acdes.

Total de ativos sob gestao: RS 20,9 Bi em 31 de julho de 2017




A

capital

SPX Nimitz

Patrimbnio Liquido em 31-Jul-2017 ¢ RS 9.299.401.246 ¥ - Nimitz
Data de abertura 1-dez-2010 160% - 156,8%
Aplicacao Monima RS 50.000
Cotizacao de Resgste D60 140% -
Classificacao Anbima tMulthmercado Macro 120% -
Tasm de Antecipacao de Resgate 5%
Taxa de administracdo 2.0% a.a. 100% -
Taxa de Performance 20% do que exceder o (DI
; . _ 80% -
Custodia e Controladoria ftaw Uatbanco S.A.
administrator ntras DTVR Lida 60% -
Yolatilidade® 4,97%
indice de Sharpe® 0,77 20% -
Max. Drav down® -4,61% 0% - i ) ; ‘ L

Retorno anualizado desde o micic 15,23%

2013 2014 2015 2016 2017

2012
Set
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ECO

PREVIDENCIA COMPLEMENTAR i

Na esteira da evolugao do sistema de previdéncia complementar, cada vez mais tem se
exigido dos entes envolvidos: maior conhecimento, maior clareza nas responsabilidades
daqueles envolvidos nos processos de decisdo dos investimentos, maior adequacdo dos
sistemas de controle e monitoramento de riscos.
Governancga hoje é um item imprescindivel!
Assim, visando se adequar aos Guias da Previc e ao Cddigo de Autorregulacdo da Abrapp,
apresentamos novos documentos, para apreciagdo, contribuicio e aprovacdo deste
Conselho Deliberativo:

v Manual de Investimentos;
Politica de Alcadas;
Politica de Investimentos;

Resolucdo xx/2017;

SN SN SN S

Programa Anual de Treinamento.




ECO

PREVIDENC 1A COMPL EMENTAS

O Manual de Investimentos é uma
definicao macro do processo de
investimentos ....

Define os procedimentos a serem
adotados para investir/desinvestir em
cada segmento

Define os procedimentos para selecao e
acompanhamento de prestadores de
servicos, custodiante, corretoras e
gestores externo

Define os procedimentos para
compra/venda de acdes dentro da cartejra ,
propria; e o acompanhamento dos
gestores externos de fundos(

b




O Codigo de Autorregulacdo indica que a entidade deve possuir politica de algada de
investimentos, definindo drgaos e responsaveis pela aprovacao, negociacao e formalizacao
de investimentos.




Conforme determina a Resolugdo 3.792/2009, a entidade deve definir a Pl para aplicacdo

dos recursos de cada plano, e deve conter, no minimo:

N SN SN N N SN SN

N

A alocacao e os limites por segmento;

Limites por modalidade de investimentos;

Utilizacao de instrumentos derivativos;

Taxa minima atuarial ou indices de referéncia;

Meta de rentabilidade para cada segmento;

Metodologia ou fontes de referéncia para aprecamento dos ativos;

Metodologia e critérios para avaliagcdo dos riscos de crédito, de mercado, de liquidez, .
operacional, legal e sistémico; e =

Observancia ou ndo de principios de responsabilidade socioambiental.




O Cddigo de Autorregulacao da Abrapp recomenda que cada 6rgao
colegiado da estrutura de governanca deve ter sua norma de
funcionamento, com um regimento interno ou documento
equivalente, com regras claras e diretas.

Assim, propomos a criacao de uma Resolucao do Conselho
Deliberativo especifica para tratar do Comité de Investimentos,
revogando a Resolucdao 02/2015, que trata de recomendactes de
investimentos que ja se encontram definidas no Manual de
Investimentos, na Politica de Alcadas e nas Politicas d
Investimentos, evitando redundancias e eventuais inconsisténcias.
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O Cdodigo de Autorregulacdao da Abrapp recomenda que a entidade
adote programa de qualificacao profissional daqueles que lidam
com investimentos, incluindo: educacdao continuada, certificacao
dos envolvidos nos processos de decisao de investimentos e
definicao das competéncias exigidas desses profissionais.

O Programa Anual de Treinamento da ECOS, através dos
subprogramas de Atualizacdao Profissional e Certificacao
Profissional, atende a essas recomendacdes relativas aos f?/)
profissionais envolvidos nos processos de decisao d

investimentos. ﬁ)
&7






