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MISSAO

Garantir a complementacdo de
beneficios da Previdéncia Social
contribuindo para a qualidade de
vida dos Participantes e Assistidos
e para o desenvolvimento econ6-
mico-social do pais, através da boa

gestao dos recursos aportados.

VISAO

Ser reconhecida no seg-
mento das entidades fecha-
das de previdéncia comple-
mentar como referencial de
credibilidade e exceléncia
em gestao de planos de be-
neficios.

VALORES
Etica
Comprometimento
Transparéncia
Credibilidade
Exceléncia em Gestao
Responsabilidade Social

“Tudo o que é bom dura o tempo necessdirio
para ser [nesquecivel-”
Fernando Pessoa




Mensagem da Diretoria

Em 2015 experimentamos um ano bastante dificil, como ha'muito tempo
0 pais ndo atravessava. Crise econOmica severa, escandales.de corrupgao;
manobras para esconder a realidade do pafs e muita, muita‘instabilidade
politica.

Sem duvidas tamanha instabilidade politica tornou ainda maiores os de-
safios proprios da gestao dos recursos, pois 0 mercado, de uma maneira
geral, € muito sensivel e reage muito rapidamente aos movimentos poli-
ticos.

A Fundacao ECOS, no entanto; conseguiu atravessar o conturbado ano
de 2015 com bons resultados, fechando o exercicio apenas ligeiramente
abaixo da meta atuarial, mesmo diante de umainflacdo sobremodo alta,
a mais elevada dos ultimos 13 anos e um cenario-de grande volatilidade
nos indices que corrigem nossos Investimentos.

No ano foram pagos beneficios previdenciarios num total de RS 58 mi-
IhGes e mesmo em meio a tantos fatores contrarios, a seguranca e solidez
dos nossos investimentos permitiram que alcangasse um montante de.
RS 856 milhdes e um superavit de RS 164 milhdes. ~

No cendrio regulamentar, merece destaque alteracdo normativa trazida
pela Resolugdo CNPC n.2 22/2015, que flexibilizou as regras de distribui-
| ¢ao do superavit, adequando-as a realidade de cada Plano de Beneficios,
possibilitando a ECOS voltar a pensar em distribuir superavit, ja que agora
a legislacao passou a levar em conta o fato de termos um Plano BD fecha-
do e bastante maduro.

A rentabilidade consolidada alcancou 15,97% no Plano BD, contra uma
meta atuarial de 16,56%. A rentabilidade do Plano CD foi de 14,93% no
Perfil Conservador, frente a um benchmark de - 13,26%; e Perfil Arrojado
a rentabilidade foi de -2,07% frente ao benchmark de -13,31%.

Em linha com a politica de reducao de custos da Entidade, neste ano o
presente Relatorio circulara apenas em meio eletrdnico, evitando despe-
sas com impressao e também com postagem.

Agradecemos a todos os Colaboradores, Patrocinadoras e Conselheiros
pelo empenho e dedicagdo a nossa ECOS.

Boa leitura!
Diretoria Executiva
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“A verdadeira medida de um homem ndo se vé na forma como se
comporta em momentos de conforto e conveniéncia, mas em como se
mantém em tempos de controvérsia e desafio-”

Martin Luther King
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O tempo

“A vida é o dever que nés trouxemos para fazer em casa-

Quando
Quando
Quando
Quando
Quando
Quando

se
se
se
se
se
se

Vé, ja sdo seis horas!

Vé, jd é sexta-feira!

Vé, ja € natal...

Vé, jd terminou o ano...

vé perdemos o amor da nossa vida-
vé passaram 50 anos!

Agora é tarde demais para ser reprovado...
Se me fosse dado um dia, outra oportunidade, eu nem olhava o relégio-
Sequiria sempre em frente e iria jogando pelo caminho a casca dourada e initil

das horas...

Seguraria o amor que estd a minha frente e diria que eu o amo...

E tem mais: ndo deixe de fazer algo de que gosta devido a falta de tempo-

Néo deixe de ter pessoas ao seu lado por puro medo de ser feliz:

A dnica falta que terd serd a desse tempo que, infelizmente, nunca mais voltard-”

Mdrio Quintana




Relacionamento com os Participantes e Assistidos

Homenagem ao dia do Aposentado

Mais uma vez a Fundagao ECOS participou do evento promovido
pela Abrapp em comemorac¢ao ao Dia do Aposentado — 24 de
janeiro. Em 2015, o assistido Jayro Raphael representou todos
os aposentados da ECOS ao receber o Diploma alusivo 4 data das
maos do entdo Diretor de Seguridade, Roberto Damaso.

XV - Encontro da Diretoria com os Participantes e Assistidos

152 edicdo do Encontro da Diretoria com os Participantes e Assistidos da ECOS aconteceu nas cidades
do Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Recife e Salvador. O evento, que acontece anualmente, faz parte do ca-
lenddario de compromissos da Fundagao e tem como objetivo reunir os associados para apresentar as
atividades administrativas e financeiras da entidade ano anterior.

Este ano a Fundacao inseriu novidades no processo. Antes do encontro incentivou a todos que en-
viassem duvidas, sugestOes e temas de interesse para serem abordadas durante as apresentacgdes, foi
aplicada uma pesquisa enviada por e-mail para aqueles que participaram do encontro. Outra inova-
¢do do ano, foi a disponibilizacdo no site e também por e-mail, das informacdes apresentadas pelos
diretores. Essa agao foi efetuada em atendimento as solicitagdes dos participantes e assistidos que
nao puderam estar presentes nos encontros, mas gostariam de obter as informacdes apresentadas.




Homenagem a Roberto de Sa Damaso

Em maio, ao final do mandato como Diretor de Seguridade da ECOS, Roberto de S4 Damaso partiu
para novos desafios na Patrocinadora. Foram 16 anos de dedicacdo aos interesses da nossa entida-
de, especialmente as questdes dos planos administrados pela ECOS e interesses dos participantes e
assistidos.

Uma reunido Extraordinaria do Conselho Deliberativo marcou o fim do mandato de Roberto de S3
Damaso em 08/05. Foram convidados para homenagea-lo, Dr Angelo Calmon de S3, Lilian Damaso
(esposa do homenageado), os conselheiros suplentes, bem como os membros do Conselho Fiscal, os
representantes das Patrocinadoras e também os funcionarios da fundacgao.

Reconduc¢ao da Diretoria

Os diretores executivos da ECOS, Jussara Salustino e Tiago
Villas-Bbas, foram reconduzidos pelas Patrocinadoras da
Fundagao por um mandato de mais 4 anos em decisdo ofi-
cializada no dia 8 de maio, durante uma reunidao Extraordi-
naria do Conselho Deliberativo. A frente da Fundacdo des-
de 2007, os diretores assumem o mandato para o periodo
2015-20109.

No novo mandato, a presidente Jussara passa a acumular o
cargo de diretora de Seguridade da Fundagao, antes ocupa-
da por Roberto Damaso e Tiago continua a frente da Direto-
ria Financeira e Administrativo.




Encontro com os participantes do Plano CD

. @ , O encontro Semeando o futuro, aconteceu em 18 de setembro e foi totalmente
SEME d1C0 direcionado para os participantes do Plano CD com objetivo de proporcioné-los
O FUtUro melhores conhecimentos sobre seu Plano de beneficios, transmitindo de forma
simples e direta suas principais caracteristicas e melhor forma de administrar as
contribuicOes e saldo de conta. A Presidente Jussara Salustino e o Diretor Admi-
nistrativo-Financeiro, Tiago Villas Boas, comentaram sobre a importancia de o
participante conhecer melhor seu plano para aproveita-lo mais. “Estamos aqui para trazé-los mais
proximos da Fundacdo, do seu plano de
previdéncia, e fazé-los entender que o
gue hoje é descontado em folha, no futu-
ro permitird a vocés boa qualidade de vida
e recurso para aproveitar melhor a vida”,
comentou Jussara.
Ao final do evento, foi distribuida para
cada participante a Cartilha do Plano CD e
sorteado o livro “Adeus, Aposentadoria”,
de Gustavo Cerbasi, que teve como con-
templada Maria de Fatima de Barros Silva,
participante do plano desde 2008.

Encontro dos Aposentados dos fundos de Pensao da Bahia

Aposentados e pensionistas das Fundagdes ECOS, Bases, Fabasa e Faelba reuniram-se no 182 Encon-
tro de Aposentados dos Fundos de Pensao da Bahia, no dia 14 de outubro, na Associacao Atlética
da Bahia, em Salvador. O encontro teve como palestrante o geriatra Adriano Gordilho, que abordou
o tema “Convivio Social e Redes Sociais. Uma alavanca para a manutencao de vida!”. Durante a sua
apresentacdao, o médico apontou alguns passos simples para alterar a rota do envelhecimento e
construir um futuro mais saudavel e destacou a importancia das atividades fisicas e de se manter
ativo com atitudes que proporcionam qualidade de vida.

Ao final da palestra, foi servido um coquetel, acompanhado de musica ao vivo, para que os partici-
pantes pudessem aproveitar mais o encontro.




Confraterniza¢oes de final de ano

Os encontros de confraternizacao de fim de ano da Fundacdo ECOS, nas cidades de Sao Pau-
lo, Rio de Janeiro, Salvador e Recife, reuniram diretores, participantes e seus familiares, num
clima agraddvel, descontraido e de total amizade.

Em todas as regides, as confraternizacdes ocorreram no agradavel clima natalino, com con-
versas, risadas e trocas de mensagens de congragamento.

A presidente Jussara Salustino e o diretor Financeiro Tiago Villas Boas participaram dos even-
tos e, em suas declara¢des, destacaram a importancia da realizacdo desses encontros e dese-
jaram que 2016 seja um ano mais positivo para todos.

Sao Paulo

Rio de Janeiro

Recife




Campanha Solidaria

Em 2015, a instituicao eleita para a campanha solidaria do ano foi a
Casa de Caridade Adolfo Bezerra de Menezes, um hospital de abri-
go para idosos doentes e deficientes fisicos, localizada no bairro de
Lauro de Freitas em Salvador.

Durante o ano, foram arrecadados 646 itens entre alimentos nao
pereciveis, leite em pé e fraldas geriatricas e, RS 2.017,00 de con-
tribuicdes em depdsitos na conta de poupanga da Instituicao Casa
de Caridade Adolfo Bezerra de Menezes.

O valor em dinheiro foi disponibilizado para a compra do material
para colocagao de forro de PVC nos ambientes do abrigo: lavande-
ria, despensa e cozinha.

Agradecemos, mais uma vez, a disponibilidade de todos os que contribuiram com a campanha bene-
ficiando aos internos da Casa de Caridade Adolfo Bezerra.

A ECOS nas redes sociais — Facebook

A partir de 12 de julho, a ECOS disponibilizou mais um canal de re-
lacionamento com seus associados, o FACEBOOK. Este veiculo de
comunicagao permite a ECOS maior interagao com seus participan-
tes, numa abordagem mais leve e rdpida. Aqui a busca é estimular
o interesse pelos assuntos que permeiam o universo da Previdéncia
Complementar, Financas Pessoais, Saude e Bem-Estar, Utilidade Pu- ! y w1
blica e Eventos ECOS. E0s  VENHA CURTIR COM A ECOS [)l,‘i

- = - | ——

BEM VINDO!

Um ano de Boletim Informativo

Em julho, o Boletim Informativo ECOS, completou um ano de divulgacdo mensal. O boletim é enviado
a todos os participantes e assistidos dos planos administrados pela ECOS, através de e-mail marke-
ting. O boletim mantém informacgdes gerenciais dos planos BD e CD que tem por objetivo facilitar
aos seus participantes, o acompanhamento dos numeros mensais dos planos. A pratica foi criada
para que os participantes e assistidos tivessem a facilidade de receber as informagdes por e-mail no
mesmo dia em que sao liberadas as informacdes pelos conselhos deliberativo e fiscal da entidade.

BOLETIM INFORMATIVO

wWww. fundacacecos.org.br

Navegue no site da ECOS com mais facilidade

Agora ficou mais facil navegar pelo site da Fundagao ECOS. A pagina foi .
reestruturada com a inclusao de ferramentas dinamicas para facilitar ﬁ e
0 acesso e a havegacdo aos seus participantes. A Area do Participante :
e 0 menu foram rearrumados para proporcionar melhor visibilidade a R SRS

guem navega pela pagina. O acesso as noticias, fotos e videos também i v ﬁ
estdo mais faceis e serd possivel acompanhar o que acontece na ECOS
e no universo dos fundos de pensao. Além de um visual mais leve, di-
namico e atual, o site foi preparado para ser acessado por dispositivos
como iPad, smartphone e tablet com o objetivo de ampliar, cada vez
mais, o relacionamento com o participante. A ideia é oferecer aos asso-
ciados uma visao contemporanea e inovadora de comunicagao.
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PLANO DE BENEFICIO DEFINIDO

“Esse é o agir do tempo
Ele apenas amadurece o fruto

plantado por suas maos-”
Rose Felliciano
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GESTAO PREVIDENCIAL

QUADRO DE PARTICIPANTES

No ano de 2015, o quadro de participantes do Plano ECOS de Beneficio Definido, estava formado por
125 participantes ativos e autopatrocinados e 726 assistidos, com o total de 851 associados.
Durante o ano de 2015, a Fundacao ECOS concedeu um total de 22 beneficios sendo, 01 auxilio
doenca, 02 aposentadoria por tempo de servico, 04 aposentadorias antecipadas, bem como, foram
concedidos 14 pensdes e 18 peculios.

A seguinte tabela apresenta a composi¢do do quadro de assistidos (aposentados, pensionistas e em
auxilio doencga) e participantes (ativos e autopatrocinados) em 2015, comparativamente a 2014.

ASSISTIDOS Dez/2015 Dez/2014
Aposentados 453 465
Pensionista 272 261
Em auxilio doenga 1 0
Total 726 726
PARTICIPANTES Dez/2015 Dez/2014
Ativos 45 48
Autopatrocinados 80 84
Total 125 132
TOTAL GERAL 851 858

“De olho no amanha a gente perde o
AGORA: pensando no ontem o tempo
vai-se embora.”

J. Castro




EVOLUGAO DAS RESERVAS MATEMATICAS

EVOLUCAO DAS RESERVAS MATEMATICAS - R$ MIL

Patrimonio para cobertura do plano 2012 2013 2014 2015

ProvisBes Matematicas(2) 556.906  586.475  612.834  670.302
Beneficios Concedidos 509.491 534.878 556.939 607.355
Beneficios a Conceder 47.415 51.597 55.895 62.947

Superavit Técnico Acumulado(2) 156.014 162.788 163.050 163.633
Reserva de Contigéncia 139.226 146.619 153.209 120.587
Reserva para Revisao do Plano 16.788 16.169 9.841 43.046

(1) As reservas matematicas representam o valor que o Plano de Beneficio deve ter em seu patriménio, capaz de garantir seus compromissos futuros com
todos os participantes e assistidos. E subdividida em Beneficios Concedidos (valores referentes aos assistidos) e a Conceder (valores referentes aos ativos).

(2) O Superavit Técnico Acumulado, contém a Reserva de Contingéncia que é igual a 25% do valor das reservas matematicas e é a garantia para eventos
futuros e incertos e a Reserva para revisdo do Plano, que é o excedente do plano e é utilizada para distribuigdo de superavit.

“S6 existem dois dias no ano que nada pode ser feito Um se
chama ontem e o outro se chama amanhd, portanto hoje é o dia
certo para amar, acreditar, fazer e principalmente viver:”

Dalai Lama




GESTAO DE INVESTIMENTOS
AMBIENTE ECONOMICO

O ano de 2015 foi extremamente dificil para a economia brasileira, a atividade econdmica passou
a apresentar retracao e a inflagdo disparou. No campo politico, vimos um governo perdido, enfra-
quecido e sem credibilidade, que dificultou a tomada de decisdes importantes para a retomada do
crescimento. Este conjunto de fatos gerou forte turbuléncia, tanto na economia como na politica,
refletindo nos mercados de a¢des, moeda e juros.

Fazendo uma retrospectiva, podemos elencar:

(i) Copom aumentou a taxa Selic em todas as reunides entre janeiro e outubro, saindo de 11,75%
para 14,25% - a taxa mais alta nos ultimos nove anos;

(ii) no inicio do ano, economistas previam um crescimento pifio da economia brasileira (0,5%); no
entanto, o pais entrou em recessao, com PIB negativo de 3,8%, a pior variagdo anual em termos de
crescimento em mais de 20 anos;

(iii) inflagdo acentuada: no inicio do ano, a previsdo para variagao do IPCA era de 7%, entretanto
fechamos o ano com 10,67%;

(iv) délar previsto para o final do ano de R$2,80; fechamos o ano valendo RS4,00;
(v) Operacdo “Lava Jato” envolvendo empresas e empresarios de porte na economia;

(vi) a aceitacao pelo presidente da Camara da abertura do processo de impeachment contra a pre-
sidente;

(vii) embate exaustivo entre executivo e legislativo para a aprovac¢ao do Orcamento do Governo, in-
clusive pacote fiscal proposto pelo entdao ministro da Fazenda, Joaquim Levy, que acabou nao sendo
aprovado, dividindo o governo e culminado com a troca do ministro;

(viii) perda do “grau de investimento” pelas agéncias de classificacdo de risco Fitch e Standard & Poor’s
o pais perdeu o selo de “bom pagador”, muito importante para investidores estrangeiros.

No cenario internacional, boas noticias para americanos, mas aumento da preocupac¢do do outro
lado do Atlantico. O banco central americano fechou 2015 fazendo o tao alardeado e esperado au-
mento da taxa de juros, que deixou o mercado tenso durante todo o ano. Os nimeros da economia
demonstraram melhora, mas o aumento das taxas de juros devera ser cauteloso. No leste do globo,
tivemos: crise na Grécia; desaceleragao da China, influenciando pre¢o de commaodities; preco do
barril de petréleo despencou (de US100 em jul/14 para USS 37 em dez/15); ataques terroristas a
Franca; tensao politica na Unido Europeia devido ao drama dos refugiados, em face do agravamento
dos conflitos na Asia Central e no Oriente Médio; escandalo da VW na Alemanha, com manipulagdo
realizada em testes de emissdes de poluentes, ferindo a imagem do pais, o que pode causar danos
a economia.

2015 foi um ano especialmente dificil para a o setor de previdéncia complementar fechada, que
sofreu com uma combinacdo de fatores os quais impactaram negativamente os fundos, tanto no
resultado da carteira de investimentos, quanto no aumento consideravel das reservas matematicas,
ocasionados pela inflagdao de dois digitos. Como resultado deste cendrio, a grande maioria dos fun-
dos de pensdo ndo atingiu a meta atuarial e uma parte significativa da industria vem apresentando
déficits a serem equacionados por participantes e patrocinadoras.



GESTAO DE INVESTIMENTOS

Neste ano, as fundagdes tiveram dificuldades para buscar um diferencial de rentabilidade e alcangar
resultados superiores as metas atuariais, em decorréncia da alta variagdao do INPC, indice mais co-
mumente utilizado para sua atualizacao.

A Ecos vem mantendo, ha muitos anos, como estratégia principal de investimentos o hedge do pas-
sivo atuarial, ou seja, ter investimentos que apresentem comportamento parecido com a taxa que
reajusta as suas obrigacdes (pagamento de beneficios). Através de estudos de analise de gestdo de
ativos (investimentos) e passivos (beneficios a pagar), conhecidos como ALM (Asset Liability Mana-
gement), conseguimos estabelecer a carteira ideal que atende as necessidades do plano. No fecha-
mento do ano, tinhamos cerca 78% do patrimoénio alocado em ativos indexados a indices de inflagao
(IPCA e IGP-M), mais taxa de juros.

Como podemos ver no quadro abaixo, onde demonstramos as evolugdes dos ultimos seis anos dos
indices INPC, IPCA, TMA (taxa da meta atuarial) e TIR (taxa de retorno dos investimentos), apenas
no ano de 2015 ndo conseguimos superar a meta atuarial anual. No entanto, ndo houve inflexdao na
estabilidade econdmica do plano - registrou-se superavit, no ano, de R$583 mil.

ANO INPC % IPCA % TMA % TIR % TIR > TMA %
2010 6,47 5,91 11,79 15,48 Positivo 3,69
2011 6,08 6,50 11,38 11,65 Positivo 0,27
2012 6,20 5,84 11,51 16,30 Positivo 4,79
2013 5,56 5,91 10,80 13,30 Positivo 2,51
2014 6,23 6,41 11,27 11,89 Positivo 0,62
2015 11,28 10,67 16,56 15,97 Negativo -0,59



Nos graficos abaixo, podemos comparar as rentabilidades alcancadas versus a meta atuarial de
2010 a 2015.

2010 2011 2012 2013 2014 2015

B Rentabilidade Nominal Plano ECOS B Meta Atuarial

Rentabilidade Acumulada de 2010 a 2015
Plano ECOS x Meta Atuarial

—~

e Rentabilidade ECOS acumulada

/

2010 2011 2012 2013 2014 2015

e |\eta Atuarial Acumulada

A rentabilidade consolidada dos investimentos atingiu 15,97% enquanto a meta atuarial chegou a
16,56%, no ano. Dentre os investimentos que utilizamos como diversificacdo, destacamos positiva-
mente Investimento no Exterior, estratégia que nos deu retorno de 49,4%, em face da alta variagao
do délar, além da alocagao em titulos publicos marcados “a mercado”, que, em apenas dois meses,
registrou resultado acima de 12%.

Ja o segmento de renda varidvel teve mais um ano de baixo retorno, e a bolsa brasileira, assim como
as bolsas mundiais, fecharam o ano no negativo.




No quadro a baixo, detalhamos as rentabilidades acumuladas dos investimentos, por segmento e
consolidada, comparadas aos respectivos benchmarks (indices de referéncia). Demonstramos, tam-
bém, a macroalocagao por segmento e seus respectivos percentuais de participagdo em relagao aos
recursos garantidores comparados aos limites estabelecidos na Resolu¢ao CMN 3792 e na Politica de
Investimentos do plano, na data base de 31/dez/2015:

PLANO BD Rentabilidades % Total dos Investimentos

Limite Maxi- Limite
I b mo R.3792 Maximo
. . 2015 24 meses 36 meses Valor Partic.sobre % Pl %
Segmento / Emissor / Ativo % % % R$1.000 RG %
RENDA FIXA 18,33 34,27 52,92
703.916 82,67 100 100
Benchmark RF = INPC+5% 16,84 30,32 44,45
RENDA VARIAVEL -6,44 -7,54 -8,73
63.546 7,46 70 15
Benchmark RV = IBOVESPA -13,31 -15,84 -28,88
EMPRESTIMOS 16,30 29,89 43,22
10.935 1,28 15 5
Benchmark EMPR = INPC+4,85% 16,67 29,95 44,18
IMOVEIS 16,30 19,54 91,17
47.625 5,59 8 8
Benchmark IMOV = INPC+5,0% 16,84 30,45 44,73
INV. ESTRUTURADO 9,70 17,23 25,01
25.385 2,98 20 10
Benchmark INV ESTRUR = 120% CDI 16,10 31,32 46,94
INV. NO EXTERIOR 49,44 85,73 -
0 0,00 10 10
Benchmark INV EXT = INPC+6,0% (*) 42,98 61,00 -
Depésitos Judiciais/Recursais/Outros - - - 13 0,00 / /

TIR BRUTA DOS INVESTIMENTOS 15,97 29,53 46,71
TIR LIQUIDA DOS INVESTIMENTOS 15,15 27,68 43,47 851.420 100,00

META ATUARIAL = INPC+4,75% 16,56 29,70 43,71
Disponivel 58
Exigivel de Investimentos (24)
TOTAL RECURSOS GARANTIDORES(R.G) / / / 851.455 100,00
RENDA FIXA

A carteira de renda fixa rendeu, em 2015, 18,33% e o benchmark (INPC + 5% ao ano) registrou
16,84%. Os melhores resultados vieram dos ativos indexados ao IPCA e ao IGP-M, que se beneficia-
ram das altas variagdes desses indices acrescidas das taxas de juros.

RENDA VARIAVEL

O ano foi dificil para o mercado acionario mundial, cendrios econémicos turbulentos contribuiram,
negativamente, para os ativos do segmento, principalmente empresas de commodities, como petro-
leo e minério de ferro, cujos precos cairam muito.

O desempenho consolidado do segmento foi de -6,44%, enquanto o Ibovespa encerrou com varia-

¢do negativa de 13,31%. Os fundos de investimentos apresentaram performance negativa e apenas
a carteira propria obteve ganho de 2,10%, no acumulado do ano.



INVESTIMENTO ESTRUTURADO

Este segmento, utilizado com o objetivo de diversificagao, ficou um pouco abaixo das expectativas,
rendeu 9,70% no acumulado ano. Esse resultado foi influenciado pela desvalorizacao de mais de
31% da cota do FMIEE Rio Bravo, devido a contabilizagdo da previsdo de prejuizo com uma das em-
presas investidas, a Multi Dias. Entre os fundos multimercado, destaque para o gestor Brasil Plural,
gue obteve ganho de 16,7% no ano, representando mais de 139% do CDI.

A carteira é composta por um fundo de empresas emergentes - FMIEE Rio Bravo - onde s6 apura-
remos sua rentabilidade quando iniciar os desinvestimentos das empresas investidas por ele; trés
fundos multimercado, que buscam agregar rentabilidade em mercados diferenciados e um fundo de
participacdes, que, na verdade, é precificado de acordo com a op¢ao de venda a Cemig, a taxa de
IPCA + 7% ao ano.

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Fechamos o ano de 2015 com participacao zero neste segmento, pois efetuamos resgate total dos
fundos entre os meses de setembro e outubro. A estratégia ao entrar no segmento em 2014, era
de valorizagao do ddlar e recuperagao do mercado americano e no decorrer de 2015, tivemos uma
valorizacdo cambial muito acima das expectativas, dai termos optado pelo resgate total e assim,
concretizar um ganho de quase 50% no ano.

EMPRESTIMOS

O segmento apresentou desempenho de 16,30%, ficando um pouco abaixo do seu benchmark que
teve resultado de 16,67%.

No final do exercicio de 2015, a carteira de empréstimos registrou o montante de RS 11.086 milhdes,
0 que representou um acréscimo 12,90% em relacdo ao ano anterior (RS 9.819 milhdes).

Ao final do ano, contavamos com 419 contratos de empréstimos contraidos por participantes e as-
sistidos junto a ECOS.

RS 11.086

RS 9.819

Em mil




IMOVEIS

A carteira imobilidria fechou o ano com rentabilidade de 9,60% contra o benchmark (INPC+5% ao
ano) de 16,84%, registrando diretamente o enfraquecimento da economia.

No fechamento do ano, efetuamos a Provisdo para Devedores Duvidosos (PDD), referente a inadim-
pléncia de locatdrios quanto a valores de aluguéis e IPTU, conforme determina legislagao em vigor.

Do total de inadimpléncia (R$429 mil), langcamos R$111 mil como PDD.
Podemos ver no grafico a baixo que desde 2014 o mercado imobilidrio vem se deteriorando, depois

de alguns anos de expansao. Neste ano, houve aumento de inadimpléncia e algumas renegocia¢des
dos valores dos aluguéis, que contribuiram para redugao das receitas.

Rentabilidade do Segmento de Iméveis x Meta Atuarial
16,56%
2015
9,60%
11,27%
2014
9,09%
A 10,80%
2013
N 54,23% Reavaliagdo 19
0] i imoveis
11,51%
2012
16,30%
11,38%
2011
23,33% Reavaliagdo Galpdes Retiro
2010 11,79% Venda Hotel/Mercés e Reavaliagdo
39,31% todos imodveis
: LI Meta Atuarial B TIR Bruta Imdveis




SITUACAO PATRIMONIAL

No encerramento de 2015, o nivel de solvéncia do plano continuou em patamar satisfatério - o pa-
trimonio liquido representava 126% do exigivel atuarial. A situacdo patrimonial do Plano ECOS esta

demonstrada no grafico abaixo:

Ativo Liquido x Exigivel Atuarial - Plano BD
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DEMONSTRATIVO DOS INVESTIMENTOS

A gestdo dos recursos garantidores do Plano ECOS, durante o ano de 2015, cumpriu os limites esta-
belecidos pela Resolugdo CMN 3.792, pela Politica de Investimentos e pela Resolucdao do Conselho
Deliberativo n2 02/2015, no tocante a alocag¢des por segmento, por tipo de ativo, por emissor e por
concentracao de emissor ou investimento. No quadro abaixo, temos a composicao da carteira de
investimentos, e o comparativo com a posi¢cao do ano anterior.

Posicdo dos Investimentos - Resolugdo CMN n23792/ Politica de Investimentos

Limite de Alocag¢do Posi¢do em 31/12/2015 Posi¢do em 31/12/2014
Segmento/Atlvos Limite Res.  Limite RS 1.000 Part.% Tll\llz?&‘:;a Benchmark RS 1.000 Part.%
3792 % P.l. % s/R.G % No Ano % s/R.G
RENDA FIXA 100 100 703.916 82,67 18,33 16,84 624.486 78,86
Titulo Publico Federal 100 100 580.989 68,23 18,73 534.082 67,45
Titulos Privados 80 80 96.269 11,31 16,47 72.724 9,18
Titulos de Institui¢gées Financeiras 80 80 65.230 7,66 17,77 42.213 5,33
cbB 16.476 1,94 18,71 13.879 1,75
DPGE - 0,00 - 7.427 0,94
LF/LF Subordinada 48.753 5,73 16,62 20.907 2,64
Titulos de Cias Abertas e Securitizadoras 31.039 3,65 18,79 30.511 3,85
Debéntures 80 80 22.962 2,70 21,07 22.097 2,79
CRI 20 20 8.077 0,95 12,94 8.414 1,06
Fundos de Investimentos 26.657 3,13 11,78 17.680 2,23
FIDC 20 20 145 0,02 -3,76 868 0,11
FICFIRF - 0,00 - 360 0,05
FIRF 26.512 3,11 13,63 16.453 2,08
RENDA VARIAVEL 70 15 63.546 7,46 -6,44 -13,31 67.746 8,56
AcBes (Carteira Prépria) 70 6 23.357 2,74 2,11 22.257 2,81
Fundo de Ag¢Oes 35 15 40.189 4,72 -10,63 45.488 5,74
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20 10 25.385 2,98 9,70 16,10 25.613 3,23
FMIEE - Fundos de Empresas Emergentes 10 1.492 0,18 -32,85 2.222 0,28
FI Multimercado 10 17.723 2,08 13,23 18.171 2,29
FIP 10 6.170 0,72 18,20 5.220 0,66
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10 10 - 0,00 49,44 42,98 18.166 2,29
FIMM-IE - FI Multim. Inv. Ext. - 0,00 49,44 18.166 2,29
IMOVEIS 8 8 47.625 5,59 9,60 16,84 47.737 6,03
Iméveis para Aluguel/Renda 47.625 5,59 9,60 16,84 47.737 6,03
OPERACOES COM PARTICIPANTES 15 5 10.935 1,28 16,30 16,67 9.668 1,22
Empréstimos 10.935 1,28 16,30 9.668 1,22
DEPOSITOS JUDICIAIS/RECURSAIS - 0,00 - = 3.979 0,50
OUTROS 13 0,00 - - - 0,00
TOTAL DOS INVESTIMENTOS 851.420 100,00 15,97 16,56  797.395 100,70
Disponivel 58 43
Exigivel de Investimentos (24) (33)
Contigencial de Investimentos - (5.549)
TOTAL DOS RECURSOS GARANTIDORES(RG) 851.455 100,00 791.855 100,00



Quanto aos veiculos de gestao, consoante quadro logo a seguir, os recursos do Plano ECOS foram geridos, em
sua maioria, através de carteira prépria, em volume de recursos de RS 759 milhdes, equivalente a 89,17% do
total dos investimentos. A gestdo terceirizada, realizada através de fundos de investimentos, do tipo “condo-
minio”, representava, apenas, 10,83% do total de recursos do Plano, ao final de 2015, totalizando um volume
de RS 92 milhdes, sendo que, deste valor, 28,9% estavam alocados no segmento de renda fixa, 43,6% em
renda varidvel e 27,5% em fundos estruturados. Esses gestores sdo avaliados quantitativa e qualitativamente,
conforme Manual de Sele¢do e Avaliacdo de Gestores.

Abaixo, temos a gestdo detalhada, onde demonstramos, também, a alocacdo por modalidade de investimen-
to, por tipo de emissor e de ativo.

MODALIDADES DE APLICAGAO E DISTRIBUICAO DA GESTAO Posicio em 31/12/2015
GESTAO PROPRIA GESTAO TERCEIRIZADA TOTAL DOS
MODALIDADES Rsigoo ::ggj% FUNDOS DE INVESTIMENTOS R$i$00 p';z;f':; RSE.T)OO p’:“g’;‘:;
RENDA FIXA 677.259 79,54 RENDA FIXA 26.657 3,13 703.916 82,68
Titulo Publico Federal (Curva) 553.371 64,99 FIDC - Fundo de Direitos Creditorios 145 0,02
NTN-C - Nota do Tesouro Nacional - série C 133.636 15,70 Master |l (ex-BVA) 145 0,02
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - série B 398.801 46,84 FI Renda Fixa 18.972 2,23
NTN-F - Nota do Tesouro Nacional - série F 20.875 2,45 Votorantim Institucional CP 7.773 0,91
TDA - Titulo da Divida Agraria 59 0,01 HSBC FIRF CP Performance 11.199 1,32
Titulo Publico Federal (Mercado) 27.618 3,24 FI MM Institucional 7.540 0,89
NTN- B-Nota do Tesouro Nacional -série B 0 0,00 Itau IB Active Fix (aplic.15/05/15) 7.540 0,89
LFT - Letra Financeira do Tesouro 27.618 3,24
Titulo Privados 96.269 11,31
CDB - Certificado Dep6sito Bancario 16.476 1,94
BTG - Pactual 16.476 1,94
LF - Letra Financeira 48.753 5,73
Bco Safra 21.353 2,51
Bco BBM 1.389 0,16
Bco PAN 6.670 0,78
Bco BTG 19.342 2,27
Debénture ndo Conversivel em Agbes 22.962 2,70
CRB 22.095 2,60
BR Malls 868 0,10
CRI - Certificados de Recebiveis Imobilidrios 8.077 0,95
Wtorres PIC I 8.077 0,95
RENDA VARIAVEL 23.357 2,74 RENDA VARIAVEL 40.189 4,72 63.546 7,46
Mercado de AgBes 23.357 2,74 FIA/FICFIA - Fundo de Invest. em AgBes 40.189 4,72
BBM Valuation 13.776 1,62
BRZ Valor 6.818 0,80
QUEST Agdes Instit. 2.136 0,25
QUEST Small 4.498 0,53
Gavea Agles 4.862 0,57
Guepardo 3.024 0,36
BTG ABSOL INST FIA (aplic. 03/03/15) 5.075 0,60
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 25.385 2,98 25.385 2,98
Fl Empresas Emergentes 1.492 0,18
Rio Bravo NE |1 1.492 0,18
Fl Participagoes 6.170 0,72
FIP MALBEC (Aplicaggo 25.08.14) 6.170 0,72
Fl Multimercado 17.723 2,08
BBM Equity Hedge | 1.859 0,22
Brasil Plural 30 3.489 0,41
Brasil Plural Equity Hedge 3.795 0,45
Bozano Quant FIM (aplic. 15/05/15) 8.580 1,01
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS 47.625 5,59 47.625 5,59
EMPRESTIMOS A PARTICIPANTES 10.935 1,28 10.935 1,28
OUTROS INVESTIMENTOS (Bloqueio judicial) 13 0,00 13 0,00
DEPGSITOS JUDICIAIS / RECURSAIS 0 0,00 0 0,00

TOTAL DE GESTAO PROPRIA 759.189 89,17 TOTAL DE GESTAO TERCEIRIZADA 92.231 10,83 851.420 100,00



CUSTOS COM A GESTAO DE INVESTIMENTOS

Abaixo, destacamos os custos incorridos com a gestdo prdpria de investimentos.

Os custos com a gestdo interna dos investimentos somaram RS 3.248 mil. As despesas administra-
tivas sdo relativas ao rateio dos custos com a estrutura interna da fundacao, destinada a gerir, ad-
ministrar e controlar os investimentos do plano. J4 as despesas com taxas de custddia, Cetip, Selic e
CBLC sao decorrentes de exigéncia legal de mantermos os registros dos titulos e valores mobiliarios
de cada plano em contas individualizadas.

. PLANO BD
IDENTIFICACAO

RS Mil Participagdo %
GESTAO PROPRIA 3.248 100,00
Despesas administrativas de investimentos 2.512 77,33
Taxa de Custddia 91 2,81
Taxa CETIP 26 0,79
Taxa Selic 16 0,50
Taxa CBLC 1 0,04
AcGes Mercado a Vista (Liq/Em ol/Corret) 14 0,44
Taxa de Adminsitracdo Imdveis 11 0,34
Despesas Diretas de Imdveis 526 16,19
Reavaliacdo de imdveis 3 0,09
IOF Fundos 48 1,47

As negociacOes de acdes, no mercado a vista, geram despesas de taxa de liquidacdao, emolumentos e
taxa de corretagem, esta, paga a corretora, cujo desconto negociado pela ECOS é de 90%.

Os custos na carteira de imdveis decorrem de despesas com IPTU, ITIV, custas cartoriais, taxas de
corretagem e taxas de administracdo (imdveis localizados em shopping centers), reavaliacao, além
de despesas inerentes a reformas e manutencao.

Quanto a gestao terceirizada, sao cobradas taxas de administracdo e performance que variam de
acordo com gestor, fundo, prazo, segmento, dentre outros aspectos. Os fundos de investimentos de
renda fixa tém taxa de administracdo média de 0,4% ao ano, os fundos de renda variavel 2% ao ano
mais taxa de performance (sucesso) de 20% sobre o excedente da variacao do IBOVESPA, enquanto
que nos fundos de investimento estruturado a taxa de administracdo média é de 2% ao ano e a taxa
de performance é de 20% sobre o que variar acima do CDI. Essas taxas de performance sao cobradas
semestralmente. As rentabilidades indicadas nos quadros anteriores sao sempre liquidas das des-
pesas.



POLITICA DE INVESTIMENTOS

Apresentamos as informacdes da Politica de Investimentos do Plano ECOS de Beneficio Definido , com vigéncia de 19
de janeiro de 2016 a 31 de dezembro de 2020.

PLANO DE BENEFICIOS

CNPB:
19.830.002-56

Reunido: n2 237

Nome: Tiago Novaes Villas-Bdas

TAXA MINIMA ATUARIAL

Indexador:
INPC

Taxa de Juros:
4,75% ao ano

Periodo de Referéncia:
Jan/2016 a Dez/2016

Tipo de Plano:
Beneficio Definido

APROVACAO / RESPONSAVEL

Aprovacdo da Politica pelo Conselho Deliberativo
Data: 21 de dezembro de 2015
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado

CPF: 616.089.985-68 Cargo: Diretor Administrativo / Financeiro

CONTROLE DE RISCOS

A Fundagdo ECOS monitora/controla os riscos abaixo, através da manutencdo de uma estrutura interna adequada
para tomada das decisdes, da prestacdo de servico de empresas de consultoria, custédia centralizada e/ou sistemas
de controles internos:

Risco de
Governanga

Risco Atuarial

Risco de Mercado
Risco de Crédito/
Contraparte

Risco de Liquidez

Risco de Terceiri-
zagao

Risco legal

Risco Operacional

Risco Sistémico

Possui modelo
proprietario de
risco?

Realiza estudo de
ALM?

Realiza o aprega-
mento de ativos
financeiros?

Ter uma estrutura adequada de gestao que atenda as necessidades e especificidades do plano.
A estrutura organizacional da Fundagdao ECOS compreende os seguintes érgaos para tomada de
decisoes de investimentos: Conselho Deliberativo, Diretoria Executiva e Comité de Investimentos.

Risco de crescimento das obriga¢des do plano em ritmo maior que o previsto para o cresci-
mento dos recursos garantidores. Para mitigar tal risco utilizamos o estudo de ALM (Asset
Liability Management).

Financeiro — Possiveis perdas decorrentes das oscilagdes dos pregos dos ativos (variagdo de taxas
de juros, cambio, indices de precos, precos de ac¢oes, etc.).

Financeiro — Capacidade da instituicao de cumprir seus pagamentos (obriga¢des). Monitorado
por empresas classificadoras de “rating” e acompanhado pela consultora de riscos.

Financeiro - Disponibilidade financeira para pagamentos de suas obrigacdes.

Financeiro — Na terceirizacdo parcial da administra¢cdo dos recursos, delegamos determinadas
responsabilidades a terceiros. A Fundacdo tem um modelo préprio de selecdo e avaliacdo dos
prestadores de servigos e gestores externos.

Cumprimento da legislacdao vigente e normas internas

N3ao financeiro — Identificagcdo de pontos vulnerdveis nos processos internos, que possam acar-
retar algum prejuizo de qualquer natureza.

Possibilidade do sistema financeiro ser contaminado por eventos de crise. De dificil gerenciamento,
mas reduzido diante de uma alocacdo de recursos bem diversificada.

A fundacao tem um consultor de riscos, que acompanha mensalmente os investimentos do plano.
No entanto, os processos de investimentos ja contemplam varios controles e monitoramento.

Sim. Ultimo estudo em out/2014.

Sim. O agente custodiante (Ital Unibanco) é o responsavel pelo apregamento dos ativos que
compdem as carteiras dos planos, sempre de acordo com as melhores praticas de mercado e
da legislagdo vigente. A Fundagao ECOS acompanha e monitora este apregamento.



ALOCAGAO DE RECURSOS

Segmento Minimo %  Maximo % Alvo %
Renda Fixa 75 90 82,10
Renda Variavel 4 12 4,23
Imdveis 4 8 6,21
Empréstimos 1 2 1,28
Investimento Estruturado 1 5 4,19
Investimento no Exterior 0 2 1,99

Permitido, exclusivamente, para protecdo, na carteira prépria. Nos fundos, conforme legislacao

Derivativos .

vigente.
Avaliagdo prévia Sim. Na aquisicdo ou na venda de qualquer ativo os riscos sao avaliados e sempre submetidos ao
de riscos? Comité de Investimentos e, quando necessario, submetidos também ao Conselho Deliberativo.
Existéncia de Sim. Além de ter os ativos registrados em custddia centralizada e individualizada por plano,
sistemas de controles a Fundacdo utiliza também de sistema interno, que faz um controle paralelo, inclusive no
internos? intuito de checar informacdes e precos informados pelo custodiante.

Observagdo de

principios sécio-am- Os principios sécio-ambientais sdo observados sempre que possivel, no entanto a Fundacao

ndo aderiu a nenhum protocolo.

bientais?

ALOCACAO POR EMISSOR

Emissor Maximo %

Tesouro Nacional 100
Instituicao Financeira 20
Tesouro Estadual ou Municipal
Companhia Aberta com registro na CVM 10
Organismo multilateral 10
Companbhia securitizadora 10
Patrocinador do Plano de Beneficio
FIDC/FICFIDC 10
Fundos de indice referenciado em cesta de a¢des de Cia aberta 10
Sociedade de Propésito Especifico - SPE 10
FI-FICFI classificado no segmento de investimentos estruturados 10

Obs.: Limites legais estabelecidos na Resolugdo CMN 3792.

CONCENTRACAO POR EMISSOR Mdéximo %
% do Capital Votante de uma mesma Cia aberta 25
% do Capital Total de uma mesma Cia aberta ou SPE 25
% do PL de uma mesma instituicdo financeira 25
% do PL de fundo de indice referenciado em cesta de ag¢Ges de Cia aberta 25
% do PL de fundo de investimento classificado no segmento de investimento estruturados 25
% do PL de fundo de investimento classificado no segmento de investimento no exterior 25
% do PL de fundo de indice no exterior negociados em bolsa de valores no Brasil 25
% do patrimbnio separado de certificados de recebiveis com regime fiduciario 25

Obs.: Limites legais estabelecidos na Resolugdo CMN 3792.



CONCENTRAGAO POR INVESTIMENTO

Investimento Maximo %
% de uma série de titulos ou valores mobiliarios 25
% de uma mesma classe ou série de cotas de FIDC 25
% de um mesmo empreendimento imobiliario 25

Obs.: Limites legais estabelecidos na Resolugao CMIN 3792

GESTAO DE RECURSOS

Tipo: administracdo dos recursos MISTA (interna — carteira prépria e externa — fundo de investimento do tipo con-
dominio aberto ou fechado).

RENTABILIDADE

Plano / Segmento Benchmark (indice de referéncia) Expectativa Rentabilidade p/ 2016 %
PLANO INPC + 4,75% ao ano 10,61
Renda Fixa INPC + 5,00% ao ano 10,87
Renda Variavel IBOVESPA 15,50
Imdveis INPC + 5,00% ao ano 11,14
Empréstimos INPC + 4,85% ao ano 10,18
Investimento Estruturado 120% CDI 10,87
Investimento no Exterior MSCI + Variagdo Cambial 10,71
OBSERVACOES

e Cenario base 2015: Selic 13,00%, INPC 5,59%, CDI 12,95%, Ibovespa 15,50%, MSCl+variagao cam-
bial 10,25%.

e Calculo de rentabilidade pelo método da TIR Bruta. O método de rentabilidade da TIR (taxa in-
terna de retorno) é a taxa de juros que igual o valor presente das entradas com o das saidas do
caixa, ou seja, a TIR é a taxa de desconto que produz um VPL (valor presente liquido) igual a zero.
Considerando que os valores de caixa ocorrem em diferentes momentos, o método da TIR, como
leva em consideragdo o valor do dinheiro no tempo, expressa a rentabilidade do fluxo de caixa.

e Estudo de ALM: gerenciamento de ativos e passivos. Este estudo procura determinar a alocacao
estratégica dos recursos de acordo com o fluxo das obriga¢des futuras do plano. A alocagao alvo
e as expectativas de rentabilidade foram baseadas no estudo de ALM efetuado em out/2014.

e Exposicao a crédito privado: (i) aplicacdes em ativos de instituicdes financeiras, quando nao ga-
rantidas pelo FGC (Fundo Garantidor de Crédito), s permitida para bancos com patrimonio liqui-
do superior a R$500 milhdes e alguns outros indices minimos Riskbank; (ii) permitido alocacdo de
até 10% em ativos considerados “grau especulativo” dentro da carteira prépria, desde que sejam
ativos com garantia do FGC; (iii) permitido alocacao de até 1% em ativos considerados “grau es-
peculativo”, através de fundos de investimentos.

e Aintegra da Politica de Investimentos estd disponivel no site da Fundacao ECOS
www.fundacaoecos.org.br em PLANOS - PLANO BD.

e Duvidas podem ser retiradas através da nossa Central de Atendimento 0800 721 2600.



“Nada é para sempre, dizemos, mas ha
momento que parecem ficar suspehnsos

pairando sobre fluir inexordvel do tempo-”
José Saramango




PARECER ATUARIAL

ECOS — Fundacg3o de Seguridade Social do Banco Econémico S/A — ECOS
Plano de Beneficios Previdenciarios da ECOS - CNPB n° 1983.0002-56

Parecer Atuarial sobre o Balancete de 31.12.2015

1. Patrimonio Social, Patrimonio de Cobertura do Plano, Provisdes Matematicas e Fundos

O Plano de Beneficios Previdenciarios da ECOS, doravante Plano ECOS, é um plano de

carater previdencidrio estruturado na modalidade de Beneficio Definido, conforme normatizacdo expressa
na Resolugdo CGPC n° 16, de 22.11.2005.

As ProvisGes Matematicas desse plano, registradas no Balancete de encerramento do

exercicio de 2015, foram determinadas a partir dos resultados da Avaliacdo Atuarial de 31.12.2015, elabora-
da por esta consultoria, e seus valores correspondem aos indicados no quadro abaixo, que demonstra a com-
posicdo do Patrimonio Social, do Patrimoénio de Cobertura do Plano, das Provisdes Matematicas e dos Fundos
do Plano ECOS, em 31.12.2015, de acordo com o Plano de Contas previsto na Resolugdo CNPC n° 08/2011:

Valores em RS

2.3. PATRIMONIO SOCIAL 845.349.150,03
2.3.1 PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO 833.935.239,92
2.3.1.1 PROVISOES MATEMATICAS 670.301.984,20

2.3.1.1.01.00.00
2.3.1.1.01.02.00

BENEFICIOS CONCEDIDOS
BEN. DEF. ESTRUTURADO EM REGIME DE CAPITALIZAGAO

607.355.154,64
607.355.154,64

2.3.1.1.01.02.01 VALOR ATUAL DOS BEN. FUT. PROGR. — ASSISTIDOS 375.726.792,94
2.3.1.1.01.02.02 VALOR ATUAL DOS BEN. FUT. NAO PROGR. — ASSISTIDOS 231.628.361,70
2.3.1.1.02.00.00 BENEFICIOS A CONCEDER 62.946.829,56
2.3.1.1.02.02.00 BEN. DEF. ESTRUT. EM REGIME DE CAPITALIZAGAO PROGR. 52.402.944,31

2.3.1.1.02.02.01
2.3.1.1.02.02.02 (-)

VALOR ATUAL DOS BENEFICIOS FUTUROS PROGRAMADOS
VALOR ATUAL DAS CONTRIBUIGOES FUT. DOS PATROC.

55.873.714,02
(1.461.169,03)

2.3.1.1.02.02.03 (-) VALOR ATUAL DAS CONTRIBUICOES FUT. DOS PARTIC. (2.009.600,68)
2.3.1.1.02.03.00 BEN. DEF. ESTRUT. EM REGIME DE CAPITALIZACAO NAO PROGR. 10.543.885,25
2.3.1.1.02.03.01 VALOR ATUAL DOS BENEFICIOS FUTUROS NAO PROGRAMADOS 11.242.231,46
2.3.1.1.02.03.02 (-) VALOR ATUAL DAS CONTRIBUICOES FUT. DOS PATROC. (293.998,72)
2.3.1.1.02.03.03 (-) VALOR ATUAL DAS CONTRIBUICOES FUT. DOS PARTIC. (404.347,49)
2.3.1.1.03.00.00 (-) PROVISOES MATEMATICAS A CONSTITUIR 0,00

2.3.1.2.00.00.00 EQUILIBRIO TECNICO 163.633.255,72
2.3.1.2.01.00.00 RESULTADOS REALIZADOS 163.633.255,72
2.3.1.2.01.01.00 SUPERAVIT TECNICO ACUMULADO 163.633.255,72
2.3.1.2.01.01.01 RESERVA DE CONTINGENCIA 163.633.255,72
2.3.1.2.01.01.02 RESERVA ESPECIAL PARA REVISAO DO PLANO 0,00
2.3.1.2.01.02.00 (-) DEFICIT TECNICO ACUMULADO 0,00
2.3.1.2.02.00.00 RESULTADOS A REALIZAR 0,00
2.3.2.0.00.00.00 FUNDOS 11.413.910,11
2.3.2.1.00.00.00 FUNDOS PREVIDENCIAIS 8.315.421,04
2.3.2.2.00.00.00 FUNDOS ADMINISTRATIVOS 91.754,15

2.3.2.3.00.00.00

FUNDOS DOS INVESTIMENTOS

3.006.734,92



A Avalia¢do Atuarial de 2015 foi desenvolvida considerando:

O Regulamento do Plano ECOS, cuja ultima alteragao foi aprovada em 24.01.2013;

As informacgOes cadastrais de participantes vinculados aos patrocinadores, abrangidos pelo Plano ECOS em dezem-
bro/2015, recebidas via correio eletrdnico de 08/01/2016;

As informages cadastrais de assistidos, abrangidos pelo Plano ECOS em

dezembro/2015, recebidas via correio eletrénico de 08/01/2016 e retificada

em 11/01/2016;

Os demonstrativos contabeis de 2015 do Plano ECOS, recebidos via correio eletrdnico em 16/12/2015, 22/12/2015 e
22/01/2016;

as premissas, hipéteses, regimes financeiros e métodos atuariais geralmente aceitos,observando-se a legislagdo vigente,
as caracteristicas da massa abrangida na avaliagdo e o regulamento do plano de beneficios avaliado.

2. Hipdteses, Regimes Financeiros e Metédos Atuariais

2.1. Hipéteses

Entre as hipdteses econémicas, financeiras, biométricas e demograficas de maior relevancia admitidas na avaliagdo atuarial de
2015, destacam-se as indicadas a seguir:

2.1.

1. Hipoteses Econdmicas e Financeiras

Taxa real de juro atuarial: 4,75% a.a.;

Indexador Econémico do plano: indice Nacional de Pregos ao Consumidor — INPC do IBGE — Instituto Brasileiro de Ge-
ografia e Estatistica;

Crescimento real anual de salarios: 2,00%a.a.

2.1.2. Hipoteses Biométricas

2.1.

Mortalidade Geral: AT 2000 Basic segregada por sexo;
Entrada em Invalidez: IAPB 57 Fraca agravada em 70%;
Mortalidade de Invalidos: AT 49 agravada em 100%;

3. Outras Hipdteses

Composicao familiar do participante ativo: Fungao de Hx (encargo médio de herdeiros por morte de participantes
de idade x Experiéncia STEA);

Composicao familiar do participante assistido: Fungao de Hx (encargo médio de herdeiros por morte de participan-
tes de idade x Experiéncia STEA);

Composicao familiar do pensionista: Familia Real.

2.1.4. Adequagdo das Hipoteses

As hipdteses adotadas na avaliacdo atuarial de 2015 foram determinadas de acordo com a legislacao vigente, obser-
vando-se os dados estatisticos atualizados encaminhados pela ECOS a Rodarte Nogueira.

Consoante o que determinam a Resolucdo CGPC n? 18, de 28/03/2006, as Resolugdes CNPC n2 09/2012 e n® 15/2014,
a Instrucdo Previc n2 23/2015, e as boas praticas atuariais, cabe informar que:

A taxa real de juro atuarial foi mantida em 4,75%a.a., acompanhando a recomendagdo do estudo técnico de ade-
quacdo e aderéncia da hipdtese de taxa de juros atuarial utilizada no desconto a valor presente das obrigacGes
atuariais do Plano ECOS (Relatério RN/ECOS n° 004/2015, de 09.12.2015). A referida taxa encontra-se dentro do
intervalo da taxa parametro de 3,62% a 5,56%, estabelecido pela Portaria n2197/2015 para a duragdo do passivo
do plano (7,67 anos).

Como resultado do Estudo de Adequacgao das Hipdteses Atuariais do Plano de Beneficios Definido da ECOS, atuali-
zado em 2015 pelo Relatério RN/ECOS n2 003/2015, de 06.11.2015, as hipdteses biométricas foram mantidas para
a avaliacdo atuarial de 2015.

No que tange a hipdtese de projecdo de crescimento real anual de saldrios o mencionado estudo de adequacédo de
hipdteses ainda registra descolamento entre a hipdtese adotada e a obtida com base nas distribuicdes etario-sa-
lariais dos Ultimos anos. A respeito dessa divergéncia, a entidade ressaltou anteriormente que parte das variagdes
salariais observadas decorrem da vola tilidade nos salarios com o pagamento de horas extras. Ndo obstante, pelo
oficio DIREX 04/2016, informou que ira realizar estudos de verifica¢cdo desta premissa em 2016.



¢ O uso do Encargo médio — Hx (Experiéncia STEA) na composi¢ao familiar para previsdo dos pagamentos de bene-
ficios de pensao foi mantido.

2.2 . Regimes Financeiros e Métodos Atuariais

Quanto aos Regimes Financeiros e Métodos Atuariais, manteve-se para essa avaliagdo o Regime de Capitalizacdo e o
Método Agregado para financimento de todos os beneficios.

3. Plano de Custeio

Ante o superavit apurado, devera ser mantido para 2016 o Plano de Custeio de 2015, o qual prevé o recolhimento de
contribuicGes mensais de participantes, assistidos e patrocinadores, na forma estabelecida a seguir.

3.1. Participantes Ativos

Os participantes ativos efetuam contribuigdo mensal para o plano, obtida a partir de percentuais aplicados sobre parcelas do seu
salario de participagdao — SP1. Desde 2012, o plano de custeio estabelece os seguintes percentuais de contribuigdo:

Bases de Calculo Taxa (%) de Contribuicdo Normal
Salario-de-Participacao Variavel de 1,09% a 2,18% 1
Salario-de-Participagdo — (TP? / 2) 1,46%
Salario-de-Participa¢do— TP 512%
Salario-de-Participa¢do — (3 x TP) 1,09%

1 Esse percentual é definido em fungdo da idade de inscrigdo do participante no plano, limitada a
48 anos, de acordo com a seguinte formula:
Percentual = 1,09% + 1,09% minimo {(max[ldade na inscricdo - 18;0]);1};

2TP é o Teto do saldrio-de-beneficio Previdencial.
*Total das parcelas da remuneragdo paga pela patrocinadora, que seriam objeto de desconto para o RGPS, caso ndo existisse limite superior de contribuigdo.

3.2. Participantes Autopatrocinados

Os autopatrocinados deverdo recolher ao plano além das suas contribui¢Ges, calculadas mediante aplicagdo sobre o sa-
lario-de-participacdo das taxas contributivas fixadas no plano de custeio para os participantes ativos, as correspondentes
contribui¢Ges que seriam de responsabilidade da Patrocinadora a qual estavam vinculados, incluindo a contribui¢do para a
cobertura das despesas administrativas.

3.3. Assistidos

O plano de custeio vigente estabelece a iseng¢ao de contribuicao mensal para os participantes assistidos.

3.4. Patrocinadoras

As patrocinadoras efetuam contribuicdo normal equivalente a 6,005% da folha bruta de todos os participantes ativos.
Para o custeio administrativo é prevista a destinagdo de 15% das contribui¢des vertidas.

4. Situagdao Econémico-Financeira do Plano

O confronto das Provisdes Matematicas reavaliadas com o Patrimonio de Cobertura do Plano constituido em 31.12.2015,
data-base da avaliacdo atuarial, revela superavit técnico de 24,41% dessas provisdes ou de 19,62% desse Patrimoénio.

Em 31.12.2015, a alocagdo do superavit do plano em Reserva de Contingéncia e Reserva Especial para Revisao do Plano de-
vera seguir o que determina a nova redacdo do art. 72 da Resolucdo CGPC n2 26/2008, alterada pela Resolucio MTPS/CNPC
n2 22, de novembro/2015:

Art. 72 O resultado superavitdrio do plano de beneficios sera destinado a constituicdo de reserva de contingéncia para
garantia dos beneficios contratados, em face de eventos futuros e incertos, até o limite de 25% (vinte e cinco por cen-
to) do valor das provises matematicas ou até o limite calculado pela seguinte formula, o que for menor:

Limite Reserva de Contingéncia = [10% + (1% x duragdo do passivo do plano)] x PM.

Assim, para a duragdo do Passivo do Plano Ecos apurado nessa avaliagdo (7,99 anos), o superavit técnico de 24,41% das Provi-
sOes Matematicas em 31.12.2015 deve ser assim registrado: 17,99% das Provisdes Matematicas em Reserva de Contingéncia
(RS 120.587.327,00) e 6,42% em Reserva Especial para Revisdo do Plano (RS 43.045.929,00).



Ainda conforme determina a referida Resolugado, para fins de cdlculo do montante a ser efetivamente destinado a Revi-
sao do Plano, devera ser deduzida da Reserva Especial para Revisdao do Plano o montante negativo de Ajuste de Preci-
ficagdo do Ativo e a importancia correspondente a diferenga entre as Provisdes Matemdticas dessa avaliagdo e aquelas
calculadas considerando, para medir a sobrevivéncia valida, a tdbua AT 2000 Basic Suavizada em 10% e a taxa de juros
atuarial de 4,56% a.a. (taxa maxima de juros real estabelecida pela Portaria Previc n2 197/2015 para a duracdo do
Passivo do Plano de 7,7 anos, registrado na Demonstragdo Atuarial de 2014, reduzida em um ponto percentual taxa).

Visto que o Plano ECOS ndo apresenta valor negativo de ajuste de precificacdo de Ativo, dimensionamos em RS
11.617.053,00 a parcela da Reserva Especial p/ Revisdo do Plano (RS 43.045.929,00) passivel de destina¢do em 2016,
apos a deducdo do montante de RS 31.428.876,00, correspondente a diferenca entre as provisdes matematicas ava-
liadas com base nos pardmetros minimos da legisla¢do (RS 701.730.859,79) e as provisdes matematicas contabilizadas
em 31.12.2015 (R$ 670.301.984,00).

Conforme informado pela entidade, o montante distribuido em 02/2016, ora avaliado em RS 11.617.053,00, seja des-
tinado exclusivamente aos participantes e assistidos do plano, conforme procedimento adotado nas distribuicdes de
superdvit em anos anteriores, avaliamos, com base nas folhas de beneficios dos atuais assistidos (RS 4.858.998,21) e
dos beneficios projetados dos participantes ativos (RS 456.056,09) que poderdo ser pagos, a cada assistido, 2 benefi-
cios extras e a cada participante ativo e autopatrocinado o cdmputo do valor correspondente a 2 beneficios projetados
a ser utilizado para abater as contribui¢des futuras e o valor residual pago quando fizer jus a beneficio pelo plano.

A respeito da evolugdo da situacdo econémico-financeira do Plano ECOS, observa-se que o superdvit técnico registrado
em 31.12.2015, no valor de RS 163.633.255,72 (24,41% das Provisdes Matematicas), é ligeiramente superior, em ter-
mos monetario, ao apurado em 31.12.2014 no valor de RS 163.049.836,81 (26,61% das Provisdes Matemdticas), mas
qguando se analisa os resultados expressos em percentual das respectivas provisGes matematicas nota-se a redugao
real do superavit, demonstrando que as perdas suplantaram os ganhos atuariais no periodo.

N3o foi identificado ganho atuarial relevante, mas como perda relevante tem-se o desempenho financeiro do plano
em 2015 que, em razdo da crise econdmica, ndo atingiu o minimo atuarial esperado, com perda estimada de 0,987%
do patrimdnio do plano, cerca de RS 9 milhdes.

Ante o superavit apurado, devera ser mantido para 2016 o Plano de Custeio de 2015, o qual prevé o recolhimento de
contribuicdes mensais de participantes, assistidos e patrocinadores, na forma estabelecida no item 3.

O Plano BD ECOS tem patriménio independente e nao é solidadrio com nenhum outro plano administrado pela ECOS -
Fundacgdo de Seguridade Social do Banco Econémico S/A.

Este é o parecer.
Belo Horizonte, 18 de margo de 2016

Rodarte Nogueira - Consultoria em Estatistica e Atuaria - CIBA n2 070

Yara Oliveira Souza Cassia Maria Nogueira
Suporte Técnico Atuarial Responsdavel Técnico Atuarial
MIBA/MTE n2 2.675 MIBA/MTE n2 1.049



PLANO DE CONTRIBUICAO DEFINIDA

“Hoje, neste tempo que é seu, o futuro estd sendo plantado-

As escolhas que vocé procura, os amiqgos que vocé cultiva, as

leituras que vocé faz, os valores que vocé abraga, os amores

que vocé ama, tudo serd determinante para a colheita futura-”
Padre Fabio de Melo



QUADRO DE PARTICIPANTES

Aratu Seguros 3 3
CIA de Citricos do Brasil CCB 2 2
CST Expansao Urbana 3 4
Econdmico Agro Pastoril 18 17
Fazendas Reunidas Sta. Maria 29 32

Fundagdo ECOS

5 6
Fundagao Miguel Calmon 3 1
Refrigerantes da Bahia 3 4
Autopatrocinados 6 7

GESTAO DE INVESTIMENTOS

Conforme determina a Politica de Investimentos do plano, seus investimentos podem ser alocados
nos segmentos de Renda Fixa, Renda Varidvel e Investimentos Estruturados. Entretanto, os recursos
foram alocados, exclusivamente, nos segmentos de renda fixa e renda variavel.

As alocagdes priorizam investimentos com liquidez diaria, no entanto, com o intuito de agregar ren-
tabilidade ao segmento, a Politica de Investimentos permite que parte dos ativos aplicados no seg-
mento, exclusivamente titulos publicos federais, considerados como baixo risco de crédito, sejam
precificados “na curva”. A adocao desta politica tem agregado boa rentabilidade a carteira.

No quadro abaixo, detalhamos as rentabilidades dos investimentos por segmento e consolidada,
comparadas aos respectivos benchmarks (indices de referéncia).

PLANO CD Rentabilidade (TIR Bruta) Total dos Investimentos | [ imite Limite

2015 24 meses | 36 meses Valor Partic. so Maximo | Maximo
" | R.3792 % Pl %

RENDA FIXA
TIR Bruta 14,93 29,05 38,24
Variagdo Cota (rentab. liquida) 14,07 26,96 33,91 2.761.805 87,10 100 100
Benchmark = 100% CDI 13,26 25,52 35,64
RENDA VARIAVEL
TIR Bruta -8,07 -12,51 -13,00
Variagdo Cota (rent. liquida) -10,38 -15,89 -18,01 407.127 12,84 0 >0
Benchmark = IBOVESPA -13,31 -15,84 -28,88
TOTAL INVESTIMENTOS 10,80 20,31 26,75 3.168.932 99,94 / /
Disponivel 3.180
Exigivel de Investimentos (1.178)
TOTAL RECURSOS GARANTIDORES (R.G.) / / / 3.170.934 100




RENDA FIXA

Conforme foi exposto acima, a mudanca de precificacdo vem agregando, desde 2014, melhor renta-
bilidade ao segmento, que fechou o ano com ganho de 14,93%, enquanto seu benchmark (100% do
CDI) apresentou variacao de 13,26%, ou seja, a rentabilidade do segmento foi equivalente a 112,6%
do CDL.

RENDA VARIAVEL

A bolsa brasileira teve mais um ano de alta volatilidade devido a varios fatores ja mencionados an-
teriormente. O resultado da carteira foi -8,07% versus o benchmark (lbovespa) de -13,31%. Tanto
a carteira propria quanto os fundos de investimentos encerraram o ano com resultados negativos:
-3,65% e -11,98%, respectivamente, mas acima do benchmark.

DEMONSTRATIVO DOS INVESTIMENTOS

O quadro abaixo demonstra as alocacdes em cada segmento e modalidade de aplicacdo em relagao
ao total dos recursos garantidores do plano, assim como mostra as rentabilidades e os resultados
dos respectivos benchmarks (indices de referéncia).

Posicdo de Investimentos - Resolugdo CMN n2 3792/ Politica de investimentos

Limite de Alocagdo Posi¢cdo em 31/12/2015 Posi¢do em 31/12/2014

Segmento/Ativos L::;;te Limite | oo, |Part% RS 1 Part.%
- 0,
3702% | P1% U A

RENDA FIXA 100 100 2.761.805 87,10 14,93 13,26 2.072.014 81,69
Titulo Publico Federal 100 20 902.847 28,47 16,85 343.741 13,55
Titulo de Instituigdes Financeiras 80 80 935.789 29,51 14,74 815.555 32,15

CDB 935.789 29,51 14,74 815.555 32,15
Fundos de Investimentos 923.168 29,11 13,25 912.718 35,98
FICRF Institucional 284.655 8,98 12,12 89.340 3,52
FIFRF institucional 437.947 13,81 13,55 655.403 25,84
FIMM Institucional 200.567 6,33 14,16 167.976 6,62
RENDA VARIAVEL 70 50 407.127 12,84 -8,07 -13,30 462.686 18,24
Acbes 197.059 6,21 -3,65 240.224 9,47
Fundos de Agbes 35 210.067 6,62 -11,98 222.462 8,77
BBM VALUATION IIFICA 59.504 1,88 -8,39 49.509 1,95
BRAZ Valor FICFIA 33.059 1,04 -0,27 45.789 1,81
GUEPARDO IN 60 FICFIA 30.737 0,97 -36,23 48.202 1,90
QUEST Agdes FICFIA 41.261 1,43 -9,55 34.586 1,36
QUEST Small Caps FICFIA 45.506 1,31 -6,47 44.376 1,75
TOTAL DE INVESTIMENTOS 3.168.932 100,00 10,80 2.534.700 100,00
Disponivel 3.180 2.894
Exigivel de Investimentos (1.178) (1.132)
TOTAL DOS RECURSOS GARANTIDORES (R.G) 3.170.934 100,00 2.536.462 100,00




Lembramos que a alocacdo dos recursos é efetivada de acordo com a escolha de perfil feita pelos
participantes, que podem optar que a Ecos direcione 30%, 40% ou 50% do saldo da conta de par-
ticipante para o perfil renda variavel, ou seja, na “carteira arrojada”, sujeita a maior variacao dos
precos no mercado.

Vale ressaltar que, de acordo com o item 7.3 do regulamento, o Saldo de Conta Total do Participan-
te sera automatica e obrigatoriamente alocado no perfil de investimentos mais conservador, dentre
aqueles fixados na Politica de Investimentos, durante o periodo de cinco anos que anteceder a data
em que o Participante implementara todas as condi¢des para elegibilidade ao Beneficio de Aposen-
tadoria.

Quanto aos veiculos de gestao, na posicdo de encerramento do ano, 64,25% dos recursos do plano
estavam sob gestao interna e 35,76% sob gestdo terceirizada, através de fundos de investimentos
de condominio aberto.

MODALIDADES DE APLICAGCAO E DISTRIBUIGAO DA GESTAO Posi¢do em 31/12/2015
- L - TOTAL DOS
GESTAO PROPRIA (A) GESTAO TERCEIRIZADA (B) INVES(R.'I\_/IIBI;NTOS
MODALIDADES lsg'i 'Laa';f'acé FUNDOS DE INVESTIMEN- Eg‘l ':oaar;'acc; :gi '?arfa%
(%) (%) (%)
RENDA FIXA 1.838.636 58,02 RENDA FIXA 923.168 29,13 2.761.805 87,15
Titulo Publico Federal 902.847 28,49 FICFI RF Institucional 284.655 8,98
NTN-B-Nota do Tesouro Nacional-série B 670.898 21,17 Itad Inflations RFFI 144.913 4,57
NTN-F-Nota do Tesouro Nacional-série F 107.322 3,39 Safra IMAQ FIQ RF 139.742 4,41
LTN 124.628 3,93  FI RF Institucional 437.947 13,82
Titulos Privados 935.789 29,53 Sulamérica Excellence CP 60.602 1,91
CDB - Certificado Depésito Bancario 935.789 29,53 Votorantim Instit. CP 73.985 2,33
Bco PAN 126.130 3,98 HSBC Performance CP 303.360 9,57
Bco BBM 190.966 6,03  FI MM Institucional 200.567 6,33
Bco PINE (aplic. 08/05/14) 186.320 5,88 FIMM Plural Institucional 107.800 3,40
Bco DAYCOVAL (aplic. 12/05/14) 185.707 5,86 Active Fix IB FIMM 92.767 2,93
Bco BANIF (aplic. 22/05/14) 246.666 7,78
RENDA VARIAVEL 197.059 6,22 RENDA VARIAVEL 210.067 6,63 407.127 12,85
Mercado de Agdes 197.059 6.22 mzlncti:fegr:\u:gﬁzge Investi- 210.067 6,63
BBM VALUATION IIFICA 59.504 1,88
BRZ Valor 33.059 1,04
QUEST Agdes Instit. 45.261 1,43
QUEST SMALL CAPS FICFIA 41.506 1,31
GUEPARDO IN 60 FICFIA 30.737 0,97
TOTAL DE GESTAO PROPRIA 2.035.696 64,24 TOTAL DE GESTAO TERCERIZADA 1.133.236 35,76 3.168.932 100,00




CUSTOS COM GESTAO DE INVESTIMENTOS

Para gerir, administrar e controlar os recursos do plano, os custos incorridos com gestao interna (pro-
pria) estdo discriminados no quadro a seguir.

Os custos com a gestdo interna dos investimentos foram de RS 14.163. Assim como no plano BD, as
despesas administrativas sao relativas ao rateio dos custos com a estrutura interna da fundacao, des-
tinada a gerir, administrar e
controlar os investimentos do
plano. As despesas com taxas

de custddia, Cetip e CBLC sdo o PLANO CD

uma exigéncia legal. Identificacdo
As negocia¢des de compra ou GESTAO PROPRIA 14.688 100,00
venda de a¢des geram alguns Despesas administrativas de investimentos 132 0,90
custos, conforme tabela da Taxa de Custddia 337 230

BMF&Bovespa, que sao tarifa

de liquidagdo e emolumen- Toxa CETIP| _ 13.787 93,87
tos, além da taxa de correta- Taxa CBLC 86 0,59
gem, cobrada por corretoras, Acgbes Mercado a Vista (Lig/Emol/Corret) 239 1,63
sendo que a ECOS tem des- IOF Fundos 107 0,73

conto 90% sobre esta taxa.

Assim como no Plano BD, os custos com a gestdo tercerizada - taxa de administracao e taxa de performan-
ce - de acordo com o segmento, s30 0s mesmos.

“Cada segundo é tempo para

mudar tudo para sempre.
Charlie Chaplin




POLITICA DE INVESTIMENTOS

Apresentamos as informacdes da Politica de Investimentos do Plano de Contribui¢do Definida , com
vigéncia de 12 de janeiro de 2016 a 31 de dezembro de 2020

PLANO DE BENEFICIOS INDICE DE REFERENCIA

Indexador / Taxa de Juros
CNPB: Tipo de Plano: Periodo de Referéncia: Renda Fixa — 100% CDI

20.080.021-11 | Contribuicdo Definida | Jan/2016 a Dez/2016 Renda Variavel — Ibovespa

Investimento Estruturado — 120% CDI

APROVACAO / RESPONSAVEL

Aprovagao da Politica pelo Conselho Deliberativo

Reunido: n2 237 ‘ Data: 21 de dezembro de 2015
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado
Nome: Tiago Novaes Villas-Bbas ‘ CPF: 616.089.985-68 ‘ Cargo: Diretor Administrativo / Financeiro

CONTROLE DE RISCOS

A Fundagdo ECOS monitora/controla os riscos abaixo, através da manutengdo de uma estrutura interna adequada
para tomada das decisdes, da prestac¢do de servico de empresas de consultoria, custédia centralizada e/ou sistemas
de controles internos:

Ter uma estrutura adequada de gestdo que atenda as necessidades e especificida-
des do plano. A estrutura organizacional da Funda¢do ECOS compreende os seguintes
orgdos para tomada de decisdes de investimentos: Conselho Deliberativo, Conselho
Fiscal e Comité de Investimentos.

Risco de Governanga

Financeiro — Possiveis perdas decorrentes das oscilagdes dos precos dos ativos (varia-

Risco de Mercado ¢do de taxas de juros, cambio, indices de precos, precos de acées, etc.).

: il Financeiro — Capacidade da instituigdo de cumprir seus pagamentos (obriga¢cdes). Mo-
Risco de Crédito/ . S PPN S
nitorado por empresas classificadoras de “rating” e acompanhado pela consultora de
Contraparte riscos.
Risco de Liquidez Financeiro - Disponibilidade financeira para pagamentos de suas obrigac¢oes.

Financeiro — Na terceirizacdo parcial da administracdo dos recursos, delegamos deter-
Risco de Terceirizagao minadas responsabilidades a terceiros. A Fundagdo tem um modelo préprio de sele-
¢do e avaliagdo dos prestadores de servigos e gestores externos.

Risco legal Cumprimento da legislacdo vigente e normas internas.

N3ao financeiro — Identificagdo de pontos vulnerdveis nos processos internos, que pos-

Risco Operacional sam acarretar algum prejuizo de qualquer natureza.

Possibilidade do sistema financeiro ser contaminado por eventos de crise. De dificil

Risco Sistémico gerenciamento, mas reduzido diante de uma alocagao de recursos bem diversificada.

Possui modelo proprietario A fundacdo tem um consultor de riscos, que acompanha mensalmente os investimen-
tos do plano. No entanto, os processos de investimentos ja contemplam varios contro-

de risco? les e monitoramento.
Realiza estudo de ALM? N3o se aplica a este tipo de plano.

. Sim. O agente custodiante (Itau Unibanco) é o responsavel pelo apregamento dos ati-
Realiza o apregamento vos que compdem as carteiras dos planos, sempre de acordo com as melhores praticas
de ativos financeiros? de mercado e da legislacdo vigente. A Fundag¢dao ECOS acompanha e monitora este

aprecamento.




ALOCACAO DE RECURSOS

Segmento Minimo % Maximo %
Renda Fixa 50 100
Renda Variavel 0 40
Investimento Estruturado 0 5

Permitido, exclusivamente, para protegdo, na carteira prépria. Nos fundos, conforme legislacdo

Derivativos .
vigente.

Avaliagao prévia  Sim. Na aquisicdo ou na venda de qualquer ativo o sriscos sdo avaliados e sempre submetidos ao
de riscos? Comité de Investimentos e, quando necessario, submetidos também ao Conselho Deliberativo.

Existéncia de Sim. Além de ter os ativos registrados em custddia centralizada e individualizada por plano, a

sistemas ~ . , - . . . L

de controles Fundacdo utiliza também de sistema interno, que faz um controle paralelo, inclusive no intuito de
. 5 checar informacdes e precos informados pelo custodiante.

internos?

Observagdo de
principios sécio
-ambientais?

Os principios socio-ambientais sdo observados sempre que possivel, no entanto a Fundagdo nao
aderiu a nenhum protocolo.

Obs.: A Fundagdo ndo possui discricionariedade na determinagdo do percentual de alocagdo, que é determinado pelo participante na escolha dos perfis.

PERFIS DE INVESTIMENTO

Perfil Segmento le;)mo i a{.}: mo
Conservador Renda Fixa / Investimento Estruturado (de baixa volatilidade) 0 100
Arrojado - Perfil Renda Variavel 30 Renda Variavel / Investimento Estruturado 30 30
Arrojado - Perfil Renda Variavel 40 Renda Variavel / Investimento Estruturado 40 40
Arrojado - Perfil Renda Varidvel 50 Renda Variavel / Investimento Estruturado 50 50

Obs.: O participante escolhe o perfil, para aplicacdo dos recursos, exclusivamente relativos a conta do partici-
pante: (i) Perfil conservador: Composta por ativos enquadrados nos segmentos de renda fixa e investimento
estruturado, considerados de baixo risco e com baixa volatilidade de prego; (ii) Perfis com renda varidvel:
alocacdo de 30% 40% ou 50% na carteira arrojada composta por ativos enquadrados nos segmentos de ren-
da variavel e investimento estruturado, sujeitos a alta volatilidade de prego. Os valores minimos/maximos
s6 sdo ajustados semestralmente (janeiro e julho), conforme regulamento do Plano. O participante ja conta
com um simulador, disponivel no site da fundagao.

ALOCACAO POR EMISSOR

Tesouro Nacional 100

Instituicao Financeira 20

Tesouro Estadual ou Municipal

Companhia Aberta com registro na CVM 10
Organismo Multilateral 10
Companbhia Securitizadora 10
Patrocinador do Plano de Beneficio

FIDC/FICFIDC 10
Fundos de indice Referenciado em cesta de agBes de Cia aberta 10
Sociedade de Propdsito Especifico - SPE 10
FI-FICFI classificados no segmento de investimentos estruturados 10

Obs.: Limites legais estabelecidos na Resolugdo CMN 3792.




CONCENTRAGAO POR EMISSOR ‘ Maximo%

% do Capital Votante de uma mesma Cia aberta 25
% do Capital Total de uma mesma Cia aberta ou SPE 25
% do PL de uma mesma instituicdo financeira 25
% do PL de fundo de indice referenciado em cesta de acdes de Cia aberta 25
% do PL de fundo de investimento classificado no segmento de investimento estruturados 25

% do PL de fundo de investimento classificado no segmento de investimento no exterior

% do PL de fundo de indice no exterior negociados em bolsa de valores no Brasil

% do patrimonio separado de certificados de recebiveis com regime fiduciario 25

Obs.: Limites legais estabelecidos na Resolugdo CMN 3792.

CONCENTRAGAO POR INVESTIMENTO

Investimento Maximo %
% de uma série de titulos ou valores mobiliarios 25
% de uma mesma classe ou série de cotas de FIDC 25

% de um mesmo empreendimento imobiliario

Obs.: Limites legais estabelecidos na Resolugdo CMN 3792

GESTAO DE RECURSOS

Tipo: administragdo dos recursos MISTA (interna — carteira propria e externa — fundo de investimento do tipo con-
dominio aberto).

RENTABILIDADE

Plano / Segmento Benchmark (indice de referéncia) Expectativa Rentabilidade p/2016-%
PLANO INPC + 5,00% ao ano 10,87
Renda Fixa 100% CDI 12,95
Renda Variavel IBOVESPA 15,50
Investimento Estruturado 120% CDI 15,54

OBSERVACOES

e Cenario base 2016: Selic 13,00%, INPC 5,59%, CDI 12,95% e Ibovespa 15,50%. Calculo da rentabilidade consoli-
dada do plano é a TIR bruta. A rentabilidade dos recursos de cada participante vai depender da escolha de perfil
de investimentos, sendo que a rentabilidade do perfil é calculada pelo método da cota liquida.

¢ 0O método de rentabilidade da TIR (taxa interna de retorno) é a taxa de juros que igual o valor presente das
entradas com o das saidas do caixa, ou seja, a TIR é a taxa de desconto que produz um VPL (valor presente
liquido) igual a zero. O método da TIR, como leva em consideragdo o valor do dinheiro no tempo, expressa a
rentabilidade do fluxo de caixa.

e Exposicdo a crédito privado: (i) aplicagdes em ativos de institui¢des financeiras, quando ndo garantidas pelo
FGC (Fundo Garantidor de Crédito), sé permitida para bancos com patriménio liquido superior a R$500 milhdes
e alguns outros indices minimos Riskbank; (ii) permitido alocacdo de até 10% em ativos considerados “grau
especulativo” dentro da carteira prépria, desde que sejam ativos com garantia do FGC; (iii) permitido alocagdo
de até 1% em ativos considerados “grau especulativo”, através de fundos de investimentos.

e Com relagdo ao apregamento, os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira serdo marcados “a valor
de mercado”, podendo marcar “na curva (titulos mantidos até o vencimento)”, exclusivamente, até o limite de
50% do segmento de renda fixa, os titulos publicos federais adquiridos dentro da carteira prépria.

e A integra da Politica de Investimentos esta disponivel no site da Funda¢do ECOS www.fundacaoecos.org.br em
PLANOS - PLANO CD.

e Duvidas podem ser retiradas através da nossa Central de Atendimento 0800 721 2600.
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PARECER ATUARIAL

ECOS - Fundacdo de Seguridade Social do Banco Econémico S/A — ECOS
Plano de Contribuicdo Definida da ECOS - CNPB n° 2008.0021-11
Parecer Atuarial sobre o Balancete de 31.12.2015

1. Patrimonio Social, Patrimonio de Cobertura do Plano, Provisoes Matematicas e Fundos

O Plano de Contribuicdo Definida da Ecos, doravante Plano CD ECOS, é um plano de carater previdenciario
estruturado na modalidade de Contribuigdao Definida, conforme normatizagao expressa na Resolugdao CGPC
n° 16, de 22.11.2005.

As Provisdes Matematicas desse Plano, registradas no Demonstrativo Contabil do exercicio de 2015, foram
identificadas aos saldos de conta dos participantes e patrocinadora em 31.12.2015, e seus valores corres-
pondem aos indicados na tabela abaixo, que demonstra a composi¢cdo do atriménio Social, do Patrimonio de
Cobertura do Plano, das Provisdes Matematicas e dos Fundos do Plano CD ECOS, em 31.12.2015, de acordo
com o Plano de Contas previsto na Resolugdo CNPC n° 08/2011, de 31.10.2011:

Valores em 31.12.2015(RS)

23 PATRIMONIO SOCIAL 3.209.815,85
23.1 PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO 3.209.815,85
23.1.1 PROVISOES MATEMATICAS 3.209.815,85
2.3.1.1.01 BENEFICIOS CONCEDIDOS 0,00
2.3.1.1.01.01 CONTRIBUICAO DEFINIDA 0,00
2.3.1.1.01.01.01 SALDO DE CONTAS DOS ASSISTIDOS 0,00
2.3.1.1.02 BENEFICIOS A CONCEDER 3.081.896,25
2.3.1.1.02.01 CONTRIBUICAO DEFINIDA 3.081.896,25
2.3.1.1.02.01.01 SALDO DE CONTAS — PARCELA PATROCINADOR(ES)/INSTITUIDOR(ES) 1.097.879,09
2.3.1.1.02.01.02 SALDO DE CONTAS — PARCELA PARTICIPANTES 1.984.017,16
2.3.1.1.03 (-) PROVISOES MATEMATICAS A CONSTITUIR 0,00
2.3.1.2 EQUILIBRIO TECNICO 0,00
2.3.1.2.01 RESULTADOS REALIZADOS 0,00
2.3.1.2.02 RESULTADOS A REALIZAR 0,00
2.3.2 FUNDOS 127.919,60
23.2.1 FUNDOS PREVIDENCIAIS 102.609,52
2322 FUNDOS ADMINISTRATIVOS 25.310,08
23.23 FUNDOS DOS INVESTIMENTOS 0,00

A Avaliacdo Atuarial de 2015 foi realizada com base no Regulamento do Plano, aprovado pela Superintendéncia Nacional
de Previdéncia Complementar (PREVIC), conforme Portaria n2456, de 21.06.2010, publicada no D.0.U em 23.06.2010,
e nas informagGes cadastrais dos Participantes e Assistidos abrangidos pelo Plano na data-base de 31.12.2015.

2. Hipéteses, Regimes Financeiros e Métodos Atuariais

2.1. Hipéteses

As premissas atuariais representam o conjunto de varidveis ou hipéteses admitidas nas avaliagGes anuais para proje-
¢do dos compromissos do plano avaliado. Como os beneficios do Plano CD ECOS sdo estruturados na modalidade de
Contribuicdo Definida, as ProvisGes Matematicas correspondem aos saldos de contas formados pelas contribuicGes e,
apobs a concessao do beneficio, pela dedugao dos valores pagos, acrescidas do retorno dos investimentos, ndo cabendo
a utilizacdo de hipdteses para determinagdo dos compromissos correspondentes.

2.2. Regimes Financeiros e Métodos Atuariais

Os regimes financeiros e os métodos atuariais tém por objetivo estabelecer a forma de acumulagdo dos recursos
garantidores dos beneficios previstos pelo plano, ou seja, o modo de financiar esses beneficios. Na avalia¢ao de be-
neficios estruturados na modalidade de Contribui¢ao Definida, adota-se o Método de Capitalizagdo Individual (ou
Financeira), visto que os beneficios s3o obtidos a partir da capitalizacio das contribui¢bes efetuadas no periodo decorrido
entre a data de ingresso do participante no plano e a data de sua aposentadoria.



Neste caso, o Custo Normal equivale ao valor estimado das contribuicdes dos participantes definidas no plano de
custeio para o préximo exercicio e o Passivo Atuarial serd equivalente ao saldo de conta acumulado. A estabilidade
do custo no caso da adog¢do de método de Método de Capitalizagao Individual (ou Financeira) dependera apenas das
regras de calculo das contribui¢des estabelecidas pelo plano avaliado.

3. Plano de Custeio

3.1. Custeio dos Beneficios

O custeio dos beneficios assegurados pelo Plano CD ECOS serd atendido por contribui¢cdes dos Participantes Patrocina-
dos, dos Autopatrocinados e das Patrocinadoras, bem como pelo rendimento liquido das aplica¢gdes desses recursos.

A Contribui¢do Bdsica do Participante Ativo ou Autopatrocinado correspondera a um percentual aplicavel sobre o Sa-
lario de Participagdo, conforme especificado na tabela a seguir:

SALARIO DE PARTICIPAGAO (EM UPE*) PERCENTUAL DE CONTRIBUICAO BASICA
Até 5 2%
De5al5 3%
De15a25 4%
De 25a50 5%

* *Unidade Previdencidria ECOS: corresponde & importancia de R$100,00 (cem reais) em 12 de margo de 2007, a ser reajustada pelo IPCA - Indice de Pregos ao
Consumidor Amplo, no més de marco de cada ano. Em 31.12.2015, seu valor era de RS 157,66.

A Contribuicdo Adicional é opcional, realizada em prazo e valor definidos pelo Participante Ativo ou Autopatrocinado,
observado como limite minimo o valor correspondente a 50% (cinquenta por cento) da UPE vigente no més do aporte;

As Patrocinadoras efetuam, mensalmente, Contribuices Normais ao Plano, equivalentes a 100% (cem por cento) da
Contribuicdo Basica do Participante.

O custeio das despesas decorrentes da administracdo do Plano ECOS é suportado pelas patrocinadoras, através da
aplicagdo do percentual de 0,5% sobre a folha dos saldrios de participagdo, além do excedente entre a taxa de adminis-
tracdo (0,75 a.a. de Renda Fixa e 1,50 a.a. e Renda Varidvel), e as despesas diretas com investimento.

Segundo informado pela ECOS, os beneficios de risco continuam sendo cobertos por apdlice e seguro contratada por
esta EFPC com a Itau Seguros S.A., vigente a partir de 01/07/2010, a qual apresenta uma taxa de 0,01079% para cober-
tura basica de mortes, 0,001836% para cobertura de invalidez permanente Total ou Parcial por Acidentes e 0,006474%
para os eventos de Invalidez Funcional Permanente Total por Doenga, perfazendo uma taxa total média de 0,0191%,
jaincluso IOF de 0,38%.

4. Considerag0es Finais

O Plano CD ECOS apresenta em 31/12/2015 Equilibrio Técnico nulo, uma vez que o Patrimdnio de Cobertura do Plano
corresponde exatamente ao valor das Provisdes Matematicas avaliadas em RS 3.209.815,85, conforme demonstrado
no item 1 deste parecer.

Esta situacdo era prevista, visto que em planos estruturados na modalidade de Contribuicdo Definida ndo é prevista a
formacdo de superavit ou déficit técnico, pois os ganhos e perdas financeiras sdo repassados para os saldos de conta
gue sao mantidos atualizados pela variagdao da cota patrimonial.

O Plano CD ECOS registra, ainda, Fundo previdencial no valor de RS 102.609,52, constituido pela parcela da Conta de
Patrocinadora ndo resgatavel pelo Participante que teve sua inscricdo cancelada.

Este é o parecer.
Belo Horizonte, 24 de margo de 2016.

Rodarte Nogueira - consultoria em estatistica e atuaria - CIBA n° 070

Cassia Maria Nogueira
Responsavel Técnico Atuarial
MIBA/MTE n2 1.049

Yara Oliveira Souza
Suporte Técnico Atuarial
MIBA/MTE n2 2.675




PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA

“O valor das coisas ndo estd no tempo que elas duram, mas

na intensidade com que acontecem- Por isso existem momen-

tos inesqueciveis, coisas inexpliciveis e pessoas incomparaveis”
Fernando Pessoa




GESTAO DE INVESTIMENTOS

Os investimentos do PGA estdo alocados, exclusivamente, no segmento de renda fixa, conforme de-

termina sua Politica de Investimentos.

DEMONSTRATIVO DOS INVESTIMENTOS

Posi¢do dos Investimentos - Resolugéo CMN n23792/ Politica de Investimentos

12,56

RENDA FIXA 642.537
FIMM Institucional 642.537

TOTAL DE INVESTIMENTOS 642.537
Disponivel 1.151

Exigivel de Investimentos (1.364)

13,06
100 13,06
100 13,06

12,56

540.290 99,60
540.290 99,60

540.290 99,60

3.536
(1.350)

A carteira de investimentos do PGA, composta de apenas um fundo de investimentos (gestao tercei-
rizada), com liquidez didria, destinado as movimentac¢des para pagamentos das despesas adminis-
trativas da fundacdo. A rentabilidade do ano foi de 13,06%, equivalente a 104% do CDI.

CUSTOS COM A GESTAO DE INVESTIMENTOS

Os custos diretos da carteira sao aqueles decorren-
tes da necessidade de termos registros dos ativos e
as movimentagdes de conta corrente, individualiza-
dos por plano.

Como o PGA recebe, no inicio de cada més, o valor
do custeio administrativo previsto para o més de re-

feréncia, as vezes, conforme o fluxo de despesas, se
faz necessdrio efetuar resgates que tém incidéncia

de IOF - cobrado sobre os resgates efetuados até

GESTAO PROPRIA 14.015 100
Taxa de Custddia 98 0,70
Taxa CETIP 13.816 98,58

IOF Fundos 100 0,71

0 292 dia corrido contado da data de aplicacao, de

acordo com tabela regressiva de aliquotas. O IOF incide, apenas, sobre o rendimento do periodo entre

a data de aplicagdo e a data de resgate.

RENDA FIXA
FI MM Institucional
Itat IB Active Fix

TOTAL DE GESTAQ s 000  TOTAL DE GESTAO TERCERI-
PROPRIA ’ ’ ZADA

642.537
642.537
642.537

642.537

100
100
100

100

642.537 100

642.537 100,00




POLITICA DE INVESTIMENTOS

Apresentamos as informacdes da Politica de Investimentos do Plano de Gestao Administrativa, com
vigéncia de 192 de janeiro de 2016 a 31 de dezembro de 2020

Tipo do Plano: Periodo de Referéncia: Indexador/Percentual:

CNPB:99.700.000-00 g0 150 Administrativa 1an/2016 a Dez/2016 95% CDI

Reunido: n2 237 Data: 21 de dezembro de 2015
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado

Cargo: Diretor Administrativo /
Financeiro

Nome: Tiago Novaes Villas-Boas CPF: 616.089.985-68

Ter uma estrutura adequada de gestdo que atenda as necessidades e especificidades do
plano. A estrutura organizacional da Fundagdao ECOS compreende os seguintes orgdos para
tomada de decisGes de investimentos: Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal e Comité de
Investimentos.

Risco de Governanga

Financeiro — Possiveis perdas decorrentes das oscilagdes dos precos dos ativos (variacdo de

Risco de Mercado taxas de juros, cambio, indices de precos, precos de acdes, etc.).

Risco de Crédito/ Financeiro — Capacidade da instituicdo de cumprir seus pagamentos (obrigacGes). Monito-
Contraparte rado por empresas classificadoras de “rating” e acompanhado pela consultora de riscos.
Risco de Liquidez Financeiro - Disponibilidade financeira para pagamentos de suas obrigac¢oes.

Financeiro — Na terceirizacdo parcial da administra¢cdo dos recursos, delegamos determina-
Risco de Terceirizacdo das responsabilidades a terceiros. A Fundagdo tem um modelo préprio de selegdo e avalia-
¢do dos prestadores de servigos e gestores externos.

Risco legal Cumprimento da legislagdo vigente e normas internas.

N3ao financeiro — Identificagdo de pontos vulnerdveis nos processos internos, que possam

Risco Operacional L
acarretar algum prejuizo de qualquer natureza.

Possibilidade do sistema financeiro ser contaminado por eventos de crise. De dificil gerencia-

Ri istémi ; ; < A
sco Sistémico mento, mas reduzido diante de uma alocagdo de recursos bem diversificada.

A fundagdo tem um consultor de riscos, que acompanha mensalmente os investimentos do
plano. No entanto, os processos de investimentos ja contemplam vdrios controles e moni-
toramento.

Possui modelo pro-
prietario de risco?

Realiza estudo de ALM? Nao se aplica a este tipo de plano.

Sim. O agente custodiante (Itat Unibanco) é o responsavel pelo apregamento dos ativos
Realiza 0 apregamento que comp&em as carteiras dos planos, sempre de acordo com as melhores praticas de
de ativos financeiros? mercado e da legislacdo vigente. A Funda¢do ECOS acompanha e monitora este apreca-
mento.

E
(6]



Renda Fixa 90 | 100 | 100
Derivativos Permitido, nos fundos de investimento, conforme legislagado vigente.

Sim. Na aquisi¢do ou na venda de qualquer ativo os riscos sdo avaliados e sempre sub-
metidos ao Comité de Investimentos e, quando necessario, submetidos também ao Con-
selho Deliberativo.

Avaliagao prévia de
riscos?

Sim. Além de ter os ativos registrados em custddia centralizada e individualizada por
plano, a Fundagao utiliza também de sistema interno, que faz um controle paralelo, in-
clusive no intuito de checar informacgdes e pregos informados pelo custodiante.

Existéncia de sistemas de
controles internos?

Observagdo de principios = Os principios sdcio-ambientais sdo observados sempre que possivel, no entanto a Funda-
socio-ambientais? ¢do nao aderiu a nenhum protocolo.

Tesouro Nacional 100

Institui¢ao Financeira 20

Tesouro Estadual ou Municipal

Companhia Aberta com registro na CVM 10
Organismo Multilateral 10
Companhia Securitizadora 10

Patrocinador do Plano de Beneficio
FIDC/FICFIDC 10
Fundos de indice Referenciado em cesta de acdes de Cia aberta

Sociedade de Propdsito Especifico - SPE

FI-FICFI classificados no segmento de investimentos estruturados

Obs.: Limites legais estabelecidos na Resolugdo CMN 3792.

% do Capital Votante de uma mesma Cia aberta 25
% do Capital Total de uma mesma Cia aberta ou SPE 25
% do PL de uma mesma institui¢do financeira 25

% do PL de fundo de indice referenciado em cesta de a¢des de Cia aberta

% do PL de fundo de investimento classificado no segmento de investimento estruturados

% do PL de fundo de investimento classificado no segmento de investimento no exterior

% do PL de fundo de indice no exterior negociados em bolsa de valores no Brasil

% do patrimonio separado de certificados de recebiveis com regime fiduciario 25

Obs.: Limites legais estabelecidos na Resolugao CMN 3792.

% de uma série de titulos ou valores mobiliarios 25

% de uma mesma classe ou série de cotas de FIDC 25

% de um mesmo empreendimento imobiliario

Obs.: Limites legais estabelecidos na Resolugao CMN 3792
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Tipo: administragdo dos recursos MISTA (interna — carteira propria e externa —fundo de investimento do tipo condominio

aberto).

Plano / Segmento

Benchmark (ind de referéncia)

Expectativa Rentabilidade p/ 2016

‘ Renda Fixa

95% do CDI

12,30%

do fluxo de caixa.

e Cendrio utilizado na elaboracdo da P1/2016: Selic/2016 = 13,00% e CDI 12,95%.

e O método de rentabilidade da TIR (taxa interna de retorno) é a taxa de juros que igual o valor presente das en-
tradas com o das saidas do caixa, ou seja, a TIR é a taxa de desconto que produz um VPL (valor presente liquido)
igual a zero. O método da TIR, como leva em consideragdo o valor do dinheiro no tempo, expressa a rentabilidade

e Aintegra da Politica de Investimentos esta disponivel no site da Fundagdo ECOS www.fundacaoecos.org.br em PLA-
NOS - PLANO PGA. Duvidas podem ser retiradas através da nossa Central de Atendimento 0800 721 2600.




INFORMACOES CONSOLIDADAS

“No fim tu hd de ver que as coisas mais leves sdo as
dnicas que o vento ndo consequiu levar: um estribilho
antigo, um carinho no momento preciso, o folhear de
um livro de poemas, o cheiro que tinha um dia, o pré-

prio vento---”
Mario Quintana
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Salvador (BA), 17 de fevereiro de 2016

Aos
Diretores, Conselheiros, Participantes e Patrocinadores da
FUN DA{,‘ﬁD DE SEGURIDADE SOCIAL DO BANCO ECONOMICO S/A - ECOS

Examinamos as demonstragdes contabeis da FUNDAGCAO DE SEGURIDADE SOCIAL DO
BANCO ECONOMICO S/A — ECOS (“Entidade”), que compreendem o balanco patrimonial
consolidado em 31 de dezembro de 2015 (representado pelo somatdrio de todos os planos
administrados pela Entidade, aqui denominados de consolidado por definicdo da Resolugdo
CNPC n? 8) e as respectivas demonstragdes consolidadas das mutagdes do patrimoénio
social e do plano de gestdo administrativa, bem como as demonstracdes individuais por
plano de beneficio que compreendem a demonstragdo do ativo liquido, das mutagdes do
ativo liquido e das provisdes técnicas para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragbes contdbeis

A Administragdo da Entidade é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo
dessas demonstracbes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as entidades reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar -
CNPC, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstracoes contabeis livres de distorgio relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Mossa responsabilidade & a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias eticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
segurancga razoavel de que as demonstragdes contabeis estdo livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengio de
evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragbes contabeis
da Entidade. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgio relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacio das
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demonstracdes contabeis da Entidade para planejar os procedimentos de auditoria que sdo
apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a
eficacia desses controles internos da Entidade. Uma auditoria inclui, também, a avaliagao
da adequacdo das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis
feitas pela Administracio, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragbes
contdbeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira
consolidada e individual por plano de beneficio da FUNDAGAO DE SEGURIDADE SOCIAL DO
BANCO ECONOMICO S/A — ECOS em 31 de dezembro de 2015 e o desempenho
consolidado e por plano de beneficio de suas operacgdes para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades
reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar — CNPC.

Salvadar, 17 de fevereiro de 2016

PERFORMANCE AUDITORIA E CONSULTORIA EMPRESARIAL SOCIEDADE 5IMPLES
CRC-2BA - 00710/0

.f_\\l
R |
UL N ﬁ/ et (. sonsas
BRUNA/ISEKI OGASAWARA
CONTADORA CRC-1BA 28.970/0-6
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Quadro |
Pagina 1

FUNDACAO DE SEGURIDADE SOCIAL DO BANCO ECONOMICO S/A - ECOS
BALANCOS PATRIMONIAIS CONSOLIDADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E DE 2014
(Valores em milhares de Reais)

ATIVO 2015 2014
DISPONIVEL 62 49
Total do disponivel 62 49
REALIZAVEL
Gestdo Previdencial (Nota 4) 261 257
Gestdo Administrativa (Nota 5) 287 356
Investimentos (Nota 6)
Titulos Publicos 581.892 534.426
Créditos Privados e Depdsitos 97.205 73.540
Agbes 23.554 22.498
Fundos de Investimento 94.008 108.622
Investimentos Imobiliarios 47.625 47.737
Empréstimos 10.935 59.668
Depdsitos Judiciais / Recursais - 3.967
QOutros Realizaveis 13 12
Total do realizével 855780  801.083
PERMANENTE
Imobilizado (Nota 7) 92 56
Total do permanente 92 56
Total do ativo 855.934 801.188

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis.
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Quadro |
Pagina 2

FUNDAGAOQ DE SEGURIDADE SOCIAL DO BANCO ECONOMICO 5/A - ECOS
BALANCOS PATRIMONIAIS CONSOLIDADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E DE 2014
(Valores em milhares de Reais)

PASSIVO 2015 2014

EXIGIVEL OPERACIONAL (Nota 8)

Gestdo Previdencial 1.271 1.317
Gestdo Administrativa 680 668
Investimentos 26 34

Total do exigivel operacional 1.977 2.009

EXIGIVEL CONTINGENCIAL (Nota 9)

Gestdo Previdencial 5.174 4,426
Gestdo Administrativa 224 224
Investimentos - 5.550

Total do exigivel contingencial | 5.398 10.200

PATRIMONIO SOCIAL (Nota 10)
Patrimdnio de cobertura do plano
ProvisBes matematicas

Beneficios Concedidos 607.355 556.939
Beneficios a Conceder 66.029 58.365
Equilibrio Técnico
Superavit Técnico Acumulado 163.633 163.050
Fundos
Fundos Previdenciais 8.418 7.914
Fundos Administrativos 117 73
Fundos dos Investimentos 3.007 2.638
Total do patriménio social 848.559 788.979
Total do passivo 855.934 801.188

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragbes contabeis.




FUNDAGAO DE SEGURIDADE SOCIAL DO BANCO ECONOMICO S/A — ECOS
DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DAS MUTACOES DO PATRIMONIO SOCIAL PARA OS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E DE 2014

(valores em milhares de Reais)

Quadro Il

A) PATRIMONIO SOCIAL - INICIO DO EXERCICIO

1. ADICOES

(+) Contribuigdes Previdenciais

(+) Resultado Positive Liquido dos Investimentos - Gestdo Previdencial
(+) Receitas Administrativas

(+) Resultado Pasitive Liquide dos Investimentos - Gestao Administrativa

(+) Constituigdo de Fundos de Investimentos

2. DESTINAGOES

(-] Beneficios

(-) Canstituicdo Liquida de Contingéncias - Gest3o Previdencial
(-} Despesas Administrativas

(-) Constituigdo Liquida de Contingéncias - Gestdo Administrativa
(-) Revers3o de Fundos de Investimento

3. ACRESCIMO / DECRESCIMO NO PATRIMONIO SOCIAL (1+2)
(+/-) Provisdes Matematicas

(+/-) Superavit (Deéficit) Técnico do Exercicio

(+/-) Fundos Previdenciais

{+/-) Fundos Administrativos

(+/-) Fundos dos Investimentos

B) PATRIMONIO SOCIAL - FINAL DO EXERCICIO [A+3)

Variagdo

2015 2014 (%)
788.979 T762.162 3,52%
124.388 88.444 40,64%
895 749 19,49%
117.225 81.794 43,32%
5811 5.832 -0,36%
87 69 26,09%

369 - 100,00%
(64.808) (61.627) 5,16%
(58.161)  (54.938) 587%
(793) (676) 17,31%
(5.854) (5.723) 2,29%
5 {179) -100,00%

- {111} -100,00%
59.580 26.817 122,17%
58.080 26.741 117,19%
583 262 122,73%

504 (74) -781,08%

44 1) -4.500,00%

369 (111) -432,43%
848.559  788.979 7,55%

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




FUNDACAO DE SEGURIDADE SOCIAL DO BANCO ECONOMICO S/A - ECOS
DEMONSTRAGOES DAS MUTACOES DO ATIVO LiQUIDO - PLANO DE BENEFICIO DEFINIDO
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E DE 2014

(Valores em milhares de Reais)

P

Quadro I

A) ATIVO LIQUIDO - INiCIO DO EXERCICIO

1. ADIGOES

(+) Contribuigbes

(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos -
Gestdo Previdencial

2. DESTINACOES

{-) Beneficios

(-) Constituicdo Liquida de Contingéncias - Gestdo
Previdencial

(-) Custeio Administrativo

3. ACRESCIMO / DECRESCIMO NO ATIVO
LiQuIDO (1+2)

{+/-) Provisdes Matematicas

(+/-) Fundos Previdenciais

(+/-) Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio

B) ATIVO LIQUIDO - FINAL DO EXERCICIO (A+3)
C) FUNDOS NAO PREVIDENCIAIS

(+/-) Fundos Administrativos
(+/-) Fundos dos Investimentos

Variagdo

2015 2014 (%)
783.718  757.206 3,50%
117.491 82.134 43,05%
528 508 3.94%
116.963 81.626 43,29%
(58.959)  (55.622) 6,00%
(58.087)  (54.872) 5,86%
(793) (676) 17.31%
(79) (74) 6,76%
58.532 26.512  120,78%
57.468 26.359  118,03%
481 (109)  -541,28%

583 262 122,52%
842.250  783.718 7,47%
3.099 2.694 15,03%
92 56 64,29%
3.007 2.638 13,99%

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes contabeis.




FUNDACAO DE SEGURIDADE SOCIAL DO BANCO ECONOMICO S/A — ECOS
DEMONSTRACOES DAS MUTAGCOES DO ATIVO LIQUIDO — PLANO DE CONTRIBUICAD
DEFINIDA PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E DE 2014

(valores em milhares de Reais)

®

Quadro IV

A) ATIVO LIQUIDO - INICIO DO EXERCICIO

1. ADICOES

(+) Contribuicdes

(+) Resultado Positive Liquido dos Investimentos -
Gestdo Previdencial

2. DESTINACOES
{-) Beneficios
(-) Custeio Administrativo

3. ACRESCIMO / DECRESCIMO NO ATIVO LiQUIDO
(1+2)

(+/-) Provisbes Matematicas

(+/-) Fundos Previdenciais

B) ATIVO LiQUIDO - FINAL DO EXERCICIO (A+3)

C) FUNDOS NAO PREVIDENCIAIS
(+/-) Fundos Administrativos

Varia¢do

2015 2014 (%)
2550 2132 19,61%
726 499 45,49%
463 331 39,88%
263 168 56,55%
(91) (81)  12,35%
(74) (66)  12,12%
(17) (15)  13,33%
635 418 51,91%
612 383 59,79%
23 35 -32,35%
3.185 2550  24,90%
25 17 47,06%

25 17 47,06%

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis.
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FUNDACAO DE SEGURIDADE SOCIAL DO BANCO ECONOMICO S/A — ECOS
DEMONSTRACOES DO ATIVO LiIQUIDO - PLANO DE BENEFICIO DEFINIDO EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2015 E DE 2014

(Valores em milhares de Reais)

Variagdo
2015 2014 (%)
1. ATIVOS 851.815 797.733 6,78%
Disponivel 59 43 34,88%
Recebivel 336 295 13,90%
Investimento 851.420 797.395 6,78%
Titulos Publicos 580.989 534.082 8,78%
Créditos Privados e Depdsitos 96.269 72.724 32,38%
Acdes 23.357 22.258 4,94%
Fundos de Investimento 92.232 106.947 -13,76%
Investimentos Imobiliarios 47.625 47.737 -0,23%
Empréstimos 10.935 9.668 13,12%
Depdsitos Judiciais / Recursais - 3.967 -100,00%
QOutros Realizaveis 13 12 8,33%
2. OBRIGACOES 6.466 11.321 -42,88%
Operacional 1.292 1.345 -3,94%
Contingencial 5.174 9.976 -48,14%
3. FUNDOS NAO PREVIDENCIAIS 3.099 2.694 15,03%
Fundos Administrativos 92 56 64,29%
Fundos dos Investimentos 3.007 2,638 13,99%
4. ATIVO LiQUIDO (1-2-3) 842.250 783.718 7,47%
Provisbes Matematicas 670.302 612.834 §9,38%
Superavit (Déficit) Técnico 163.633 163.050 0,36%
Fundos Previdenciais 8.315 7.834 6,14%

5. APURAGAO DO EQUILIBRIO TECNICO AJUSTADO
a) Equilibrio Técnico 163.633 - 100%
b) (+/-) Ajuste de Precificacdo™* (Nota 6) 66.445 - 100%
c) (+/-) Equilibrio Técnico Ajustado = (a + b) 230.078 - 100%

*Conforme Instrucdo MPS/PREVIC/DC n” 19 de 04/02/2015, artigo 14, na primeira ado¢do das regras
constantes na Resolucdo CNPC n® 16, de 19 de novembro de 2014, as EFPC ficam desobrigadas do
preenchimento do campo "exercicio anterior” do Demonstrativo do ativo liquido por plano de beneficios.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Quadro VI

FUNDACAO DE SEGURIDADE SOCIAL DO BANCO ECONOMICO S/A — ECOS
DEMONSTRACOES DO ATIVO LIQUIDO - PLANO DE CONTRIBUICAO DEFINIDA EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2015 E DE 2014

(Valores em milhares de Reais)

Variagdo

2015 2014 (%)

1. ATIVOS 3.214 2.573  24,91%
Disponivel 3 3 0,00%
Recebivel 42 35 20,00%
Investimento 3.169 2.535 25,01%
Titulos Publicos 903 344 162,50%
Creditos Privados e Depdsitos 936 816 14,71%

Acdes 197 240 -17,92%
Fundos de Investimento 1.133 1.135 -0,18%

2. OBRIGACOES 4 6  -33,33%
Operacional 4 6 -33,33%

3. FUNDOS NAO PREVIDENCIAIS 25 17 47,06%
Fundos Administrativos 25 17 47,06%

4. ATIVO LiQuiDO (1-2-3) 3.185 2.550 24,90%
Provisdes Matematicas 3.082 2.470 24,78%
Fundos Previdenciais 103 20 28.,75%

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis.




FUNDACAO DE SEGURIDADE SOCIAL DO BANCO ECONOMICO S/A - ECOS
DEMONSTRAGCOES CONSOLIDADAS DO PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA PARA OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E DE 2014

(Valores em milhares de Reais)

P

Quadro VII

A) FUNDO ADMINISTRATIVO DO EXERCICIO ANTERIOR

1. Custeio da Gestao Administrativa
1.1. Receitas

Custeio Administrativo da Gestdo Previdencial
Custeio Administrativo dos Investimentos
Taxa de Administracdo de Empréstimos e

Financiamentos
Receitas Diretas
Resultado Positivo Liquido dos Investimentos

2. Despesas Administrativas

2.1. Administracdo Previdencial
Pessoal e encargos
Treinamentos / congressos e semindrios
Viagens e estadias
Servigos de terceiros
Despesas gerais
Depreciagbes e amortizacdes
Tributos

2.2.Administracdo dos Investimentos
Pessoal e encargos
Treinamentos / congressos e semindrios
Viagens e estadias
Servigos de terceiros
Despesas gerais
Depreciagdes e amortizagbes

3, Constituicdo/Reversdo de Contingéncias Administrativas
4. Sobra [ Insuficiéncia da Gestdo Administrativa (1-2-3)
5. Constituic3o / Reversdo do Fundo Administrativo (4)

B) FUNDO ADMINISTRATIVO DO EXERCICIO ATUAL (A+5)

Variacao

2015 2014 (%)
73 74 -1,35%
5.898 5.900 -0,03%
5.898 5.900 -0,03%
96 a8 9,09%
5.650 5.680 -0,53%
64 63 1,59%

1 1 0,00%

a7 &9 26,09%
(5.854) (5.902) 2,27%
(3.342) (3.455) -0,71%
(2.196) (2.220) -1,08%
(74) (66) 12,12%
(12) (31) -61,29%
(392) (377) 3,98%
(326) (321) 1,56%
(8) (17) -52,94%
(334) (334) 0,00%
(2.512) (2.358) 6,53%
(1.928) (1.845) 4,39%
(69) (62) 11,29%
(17) (27) -37,04%
(315) (242) 30,17%
(177) (166) 6,63%
(8) (16) -50,00%
{178) -100,00%

44 (1)  4.500,00%

44 (1} 4.500,00%

117 73 60,27%

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contdbeis.
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FUNDAGAO DE SEGURIDADE SOCIAL DO BANCO ECONOMICO S/A - ECOS
DEMONSTRACOES DAS PROVISOES TECNICAS - PLANO DE BENEFICIO DEFINIDO EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2015 E DE 2014

(Valores em milhares de Reais)

Variagdo

2015 2014 (%)

PROVISOES TECNICAS (1+2+3+445) 851.723 797.676 6,78%
1. Provisbes Matematicas 670.302 612.834 9,38%
1.1. Beneficios Concedidos 607.355 556.939 9,05%
Beneficio Definido 607.355 556.939 9,05%

1.2. Beneficios a Conceder 62.947 55.895 12,62%
Beneficio Definido £2.947 55.895 12,62%

2. Equilibrio Técnico 163.633 163.050 I_JEE%_
2.1. Resultados Realizados 163.632 163.050 0,36%
Superavit técnico acumulado 163.633 163.050 0,36%
Reserva de contingéncia 120.587 153.209 -21,29%

Reserva para revisdo de plano 43.046 9.841 337,41%

3. Fundos 11.322 10.472 8,12%
3.1. Fundos Previdenciais 8.315 7.834 6,14%
3.2. Fundos dos Investimentos — Gestdo Previdencial 3.007 2.638 13,99%

4. Exigivel Operacional 1.292 1.345 -3,94%
4.1. Gestao Previdencial 1.268 1.312 -3,35%
4.2, Investimentos - Gestao Previdencial 24 33 =27.27%

5. Exigivel Contingencial 5.174 9.975 -48,13%

5.1. Gestdo Previdencial 5.174 4.476 16,90%
5.2. Investimentos - Gestdo Previdencial - 5.549  -100,00%

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis.




FUNDAGAO DE SEGURIDADE SOCIAL DO BANCO ECONOMICO S/A - ECOS
DEMONSTRAGOES DAS PROVISOES TECNICAS - PLANO DE CONTRIBUICAO DEFINIDA EM

31 DE DEZEMERO DE 2015 E DE 2014
(Valores em milhares de Reais)

L)

Quadro IX

PROVISOES TECNICAS (1+2+3)

1. Provisbes Matematicas
1.2, Beneficios a Conceder
Contribuicdo Definida
Saldo de contas - parcela patrocinadores/
instituidores
5aldo de contas - parcela participantes

2. Fundos
2.1. Fundos Previdenciais

3. Exigivel Operacional
3.1. Gestdo Previdencial
3.2. Investimentos - Gestdo Previdencial

Variagdo

2015 2014 (%)
3.189 2.556 24,77%
3.082 2.470 24,78%
3.082 2.470 24,78%
3.082 2.470 24,78%
1.098 880 24,77%
1.984 1.590 24,78%
103 80 __28,75%
103 80 28,75%

4 6 -33,33%

3 5 40,00%

1 1 0,00%

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis.
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FUNDACAO DE SEGURIDADE SOCIAL DO BANCO ECONOMICO S/A — ECOS
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E DE 2014
(Valores em milhares de Reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A FUNDA!;.E.D DE SEGURIDADE SOCIAL DO BANCO ECONOMICO S/A - ECOS
(“Fundagdo ECOS") é uma Entidade fechada de previdéncia privada - EFPC, sem fins
lucrativos, com autonomia administrativa e financeira, constituida em 21 de margo de
1983 de acordo com a autorizagdo de funcionamento concedida pela Portaria n@.
3.144 do Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social, publicada no Diario Oficial da
Unido de 22 de margo de 1983,

A Fundacdo ECOS obedece as normas expedidas pelo Ministério da Previdéncia e
Assisténcia Social, com regulamentacao através do Conselho Nacional de Previdéncia
Complementar — CNPC, e supervisdo e fiscalizagdo da Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar - PREVIC, criada pela Lei n? 12,154/09. A PREVIC & uma
autarquia de natureza especial, dotada de autonomia administrativa e financeira,
vinculada ao Ministério da Previdéncia Social, sendo responsavel pela supervisdo e
fiscalizagdo das atividades das entidades fechadas de previdéncia complementar e pela
execucao das politicas para o regime de previdéncia complementar operado por estas
entidades. Adicionalmente, a Fundacdo ECOS atende as resolugbes especificas do
Conselho Monetario Nacional, estando disciplinada pela Lei Complementar n2. 109, de
29 de maio de 2001, e alteragoes.

A Fundacdo ECOS é uma Entidade sem fins lucrativos, multipatrocinada, com recursos
aplicados no pais e no exterior e mantém a escrituragao de suas receitas e despesas
em livros formais capazes de assegurar sua exatiddo. A Fundac¢do ECOS possui dois
planos previdenciais: o Plano de Beneficio Definido (BD) — instituido em 27 de
dezembro de 1982; e o Plano de Contribuicdo Definida (CD) — instituido em 17 de
junho de 2008.

Os recursos dos planos previdenciais sdo arrecadados mensalmente, aplicados no
mercado financeiro, e, somados aos rendimentos auferidos, sdo revertidos em
beneficios acs participantes de cada plano, desde que preenchidas as caréncias e
parametros exigidos.

A Fundacdo ECOS tem como patrocinadoras as seguintes empresas:

a) Plano de Beneficio Definido: Econtrading S/A - Comércio Exterior; CCB -
Companhia de Citricos do Brasil; Fundagdo Econdmico Miguel Calmon; Braskem
Participacdes S/A; Braskem S/A; CST - Companhia de Sintéticos e Termoplasticos;
Econdmico Agro Pastoril Industrial 5/A; C5T - Expansdo Urbana Ltda;
Agropecuaria Senhor do Bonfim Ltda.; K.F. Agéncia de Viagens e Turismo S/A e
Fundacio de Seguridade Social do Banco Econdmico S/A.
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b) Plano de Contribuicdo Definida: Econtrading S/A - Comércio Exterior; CCB -
Companhia de Citricos do Brasil: Fundacio Econdmico Miguel Calmon; CST -
Companhia de Sintéticos e Termoplasticos; Econémico Agro Pastoril Industrial S/A;
C5T - Expansdao Urbana Ltda.; Fazendas Reunidas Santa Maria; Aratu
Empreendimentos e Corretagem de Seguros Ltda.; Refrigerantes da Bahia Ltda,;
Petroalcool Revendedora de Combustiveis e Lubrificantes Ltda. e Fundagdo de
Seguridade Social do Banco Econdmico S/A.

2. PLANOS PREVIDENCIAIS E ADMINISTRATIVO

A Fundacdo ECOS, registrada junto & Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar — PREVIC sob o nimero 000271, administra os seguintes planos de
beneficios previdenciarios:

a) Plano_de Beneficio Definido: Plano de Beneficio Definido inscritc sob o n2
19.830.002-56 no Cadastro Nacional dos Planos de Beneficios da Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, no qual o valor do beneficio é
previamente definido. O fechamento do PLANO ECOS foi autorizado pela Secretaria
de Previdéncia Complementar através da portaria n2 982 de 19 de margo de 2007.
O Plano continua a funcionar normalmente, porém nao sdo aceitas novas inscrigbes
de participantes e patrocinadoras.

b) Plano de Contribuicdo Definida: Plano de Contribuicdo Definida inscrito sob o n2
20.080.021-11 no Cadastro Nacional dos Planos de Beneficios da Superintendéncia
Macional de Previdéncia Complementar — PREVIC, no qual o valor do beneficio &
definido com base nas reservas de contribuigdes acumuladas até a data da
concessdo. O plano foi aprovado em 17 de junho de 2008.

Qua_gtidade
Plano de Beneficio Definido  Plano de Contribui¢do Definida
2015 2014 2015 2014
Ativos 45 48 66 69
Autopatrocinados 80 84 06 07
Assistidos 726 726 - -
Total 851 858 12 76

O Plano da Gestdo Administrativa da Fundacdo ECOS foi constituido com base no
Anexo C — Item 4 da Resolugdo CGPC n? 28 de 26 de janeiro de 2009, revogada pela
Resolugdo CNPC n2 8 de 31 de outubro de 2011, tendo seu Regulamento sido
aprovado pelo Conselho Deliberativo da Fundac8o ECOS por meio da Resolucdo n2 12
de 21 de dezembro de 2009 e revisado em dezembro de 2010.
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3. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES E PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
Apresentacdo das demonstracdes contdbeis

As demonstragbes contdbeis da Fundagdo ECOS foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas em atendimento as disposicbes legais dos Orgdos normativos e
reguladores das atividades das entidades fechadas de previdéncia complementar,
especificamente a Resolugdo CNPC n? 8, de 31 de outubro de 2011 e alteragdes
posteriores, a Instrucdo SPC n? 34, de 24 de setembro de 2009 e alteragdes
posteriores, e a Resolucdo do Conselho Federal de Contabilidade n® 1.272, de 22 de
janeiro de 2010, que aprovou a NBC ITG 2001 - Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar, e as praticas contabeis brasileiras.

Essas diretrizes ndo requerem a divulgacio em separado de ativos e passivos de curto
prazo e de longo prazo, nem a apresentacdo da Demonstracdo do Fluxo de Caixa. A
estrutura da planificagio contabil padrdo das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar - EFPC’s reflete o ciclo operacional de longo prazo da sua atividade, de
forma que a apresentacdo de ativos e passivos, observadas as gestdes previdencial,
assistencial e administrativa e o fluxo dos investimentos, proporcionam informagdes
mais adequadas, confidveis e relevantes do que a apresentagdo em circulante e ndo
circulante, em conformidade com o item 63 da NBC TG n? 26.

O Conselho Nacional de Previdéncia Complementar, por meio da Resolugdo CNPC n®
16, de 19 de novembro de 2014, alterou o item IV do Anexo "B" da Resolugdo CNPCnNn”
8, de 31 de outubro de 2011, referente 3 Demonstracdo do Ativo Liquido por Plano de
Beneficios (DAL). A alteracdo consiste, basicamente, na inclusdo do valor de ajuste de
precificagdo. Conforme a Instrugao MPS/PREVIC/DC n® 19, de 4 de fevereiro de 2015,
na primeira adogdo das regras constantes na Resclugdo CNPC n® 16, de 19 de
novembro de 2014, as EFPC ficam desobrigadas do preenchimento do campo
“exercicio anterior”, do Demonstrativo do Ativo Liquido por Plano de Beneficios.

A escrituracdo contabil da Fundagdo ECOS atende a segregagdo das transagbes por
plano de beneficios, inclusive no que tange ao plano de gestdo administrativa,
permitindo a identificacdo patrimonial e de resultados de forma separada, embora as
demonstracdes contabeis estejam apresentadas de forma consolidada.

Consolidacdo das demonstracdes contdbeis

Por definicio da Resolugdo CNPC n2 08, de 31 de outubro de 2011 e a NBC ITG 2001 -
Entidade Fechada de Previdéncia Complementar, as demonstragdes contabeis
denominadas de consolidadas estdo representadas pelo somatorio de todos os planos
administrados pela Entidade e abrangem as demonstracbes contabeis relativas aos
seguintes planos: Plano de Beneficio Definido, Plano de Contribuicdo Definida e ao
Plano de Gestdo Administrativa — PGA.




Principais praticas contabeis

O resultado das operacdes é apurado em conformidade com o regime de
competéncia, com excegao das contribuicdes referentes aos autopatrocinados, no
Plano de Contribuigdo Definida, que sdo registradas pelo regime de caixa.

A Fundacdo ECOS observa as seguintes praticas contabeis:

a) Gestdo dos recursos administrativos

a.1) Gestdo segregada dos recursos administrativos

Em conformidade com a Resolucdo CGPC n? 08, de 31 de outubro de 2011, e
Instrugdo SPC n? 34, de 24 de setembro de 2009, os registros das operagdes
administrativas da Fundagdo ECOS sdo efetuados através do Plano de Gestdo
Administrativa - PGA, que possui patriménio proprio segregado dos planos de
beneficios previdenciais.

A Fundacdo ECOS utiliza a gestdo segregada dos recursos administrativos
registrados no Plano de Gestdo Administrativa entre os planos de beneficios,
significando que as sobras/insuficiéncias das fontes de custeio em relacdo aos
gastos administrativos, bem como a remuneragdo dos recursos e a utilizagdo do
fundo administrativo sao individualizados por plano de beneficios administrados
pela Entidade. Desta forma, o fundo administrativo é contabilizado e controlado
em separado por plano de beneficios, demonstrando as variagées e o montante
de cada um.

a.2) Custeio administrativo

Representa o wvalor liguido das importidncias transferidas para a gestdo
administrativa para a cobertura dos respectivos custos administrativos.

a.3) Despesas administrativas

As despesas sdo classificadas como gestao previdencial e/ou de investimentos, de
acordo com a natureza da operacdo, cabendo ainda a classificagdo como
especifica, para despesas exclusivamente de um plano de beneficios, ou comum,
para despesas atribuidas ao conjunto de planos, e sdo rateadas respeitando as
caracteristicas de cada plano.

a.4) Critérios de rateio
Os critérios de rateio estabelecidos sdo objetivos e uniformes no decorrer do
exercicio social e em consonancia com o planejamento orgamentario. As despesas

administrativas, quando passiveis de rateio, seguem dois niveis:

v" Por gestdo: entre gestdo previdencial e investimentos; e
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v" Entre planos: entre os planos de beneficios na propor¢do de seus patriménios,
regra aplicivel apenas nos casos em que ndc se identifica as despesas
proprias de cada um dos planos.

b) Estimativas Atuariais e Contabeis

Na preparacdo das demonstracdes contabeis de acordo com as normas brasileiras
de contabilidade é requerido que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicagdo de politicas contabeis e os valores reportados de
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistos de uma maneira continua e as revisdes das
estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo
revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

As estimativas atuariais e contabeis foram baseadas em fatores objetivos e
refletem a posicdo em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, com base no
julgamento da Administracdo, dos valores adequados a serem registrados nas
demonstracdes contabeis. Os itens significativos sujeitos as referidas estimativas
incluem as contingéncias, cujas expectativas de desfecho (ganho ou perda) foram
definidas pela Administracdo da Entidade com o auxilio dos advogados que
patrocinam as acGes, além das provisdes de férias, dentre outras.

As avaliagbes atuariais da composicdo das provisGes matematicas em 31 de
dezembro de 2015 e 2014 foram efetuadas pelo consultor atuarial externo
Rodarte Nogueira Consultoria em Estatistica e Atuaria Ltda.

c) Realizavel

» Gestdo Previdencial: O realizavel previdencial é apurado em conformidade com
o regime de competéncia, estando representado pelos direitos da Fundacdo
ECOS5 relativos as contribuices das patrocinadoras, participantes e
autopatrocinados, exceto as contribuicées de autopatrocinados do Plano de
Contribuigdo Definida, que sdo registradas pelo regime de caixa.

#» Gestdo Administrativa: O realizavel administrativo € apurado em conformidade
com o regime de competéncia, estando representado pelos valores a receber
decorrentes de servigos e outras operagdes de natureza administrativa.

# Investimentos: Conforme estabelecido pela Resolucdo CGPC n? 04, de 20 de
janeiro de 2002, alterada pela Resolugdo CGPC n2 08, de 19 de junho de 2002 e
pela Resolugdo CGPC n? 22, de 25 de setembro de 2006, as entidades fechadas
de previdéncia complementar devem proceder a avaliacio e classificacdo
contabil dos titulos e valores mobiliarios integrantes do portfolio do programa
de investimentos - realizavel, segundo as duas categorias a saber:
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» Titulos para negociacdo: titulos com propdsito de serem negociados,
independentemente do prazo a decorrer da data de aquisicio até o
vencimento do titulo, os quais s3o avaliados, na data do balango, pelo seu valor
de mercado, e seus efeitos sdo reconhecidos em conta especifica no resultado
do exercicio.

» Titulos mantidos até o vencimento: titulos com vencimentos superiores a doze
meses da data de aquisicdo e que a Entidade tenha interesse e capacidade
financeira de manté-los até o vencimento, sendo ainda considerados, pela
Entidade, com base em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de
risco em funcionamento no Pais, como de baixo risco de crédito. Os titulos sio
avaliados pelas respectivas taxas oficiais, ajustados pelo valor de perdas
permanentes, quando aplicavel,

Os investimentos compreendem ainda os seguintes itens:

v Acdes: As aplicag@es no mercado de acdes sdo classificadas como "titulos
para negociacio” e estdo registradas pelo custo de aquisigdo, acrescido
das despesas diretas de corretagem e outras taxas, avaliadas pelo valor de
mercado considerando-se a cotacio de fechamento do mercado do dltimo
dia do més em que a agao tenha sido negociada na Bolsa de Valores.

As agdes que ndo tenham sido negociadas em Bolsa de Valores ou em
Mercado de Balcdo organizado, por periodo superior a seis meses, sdo
avaliadas pelo custo ou pelo Gltimo valor patrimonial publicado, dos dois o
menor, ou poderdo ainda, ser avaliadas pelo valor econémico determinado
por empresa independente especializada,

Os dividendos e as bonificacies em dinheiro sdo contabilizados como
receita a partir da publicacgdo da decisao da assembleia geral dos
acionistas.

As aplicagbes em fundos de agdes sdo avaliadas pelo valor da cota na data
do balango.

v" Investimentos Imobiliarios: Sdo registrados ao custo de aquisigio e
reavaliagdo, deduzidos de depreciacao acumulada, a qual é calculada pelo
método linear adotando-se as taxas em funcdo da vida util identificada no
laude de avaliagdo. Conforme contratos firmados, os investimentos
imobiliarios geram receitas de aluguéis, gque sdo registrados em
conformidade com o regime de competéncia.

v Empréstimos: Registra os empréstimos concedidos aos participantes
acrescidos dos rendimentos financeiros pactuados, auferidos até a data do
balango. Os encargos sao apropriados as contas de resultado pelo regime
de competéncia.

v Dutros Realizdveis: Registra os valores aplicados em outras modalidades
de investimentos, ndo especificados nos itens anteriores.
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d) Provisdo para direitos creditérios de liquidacdo duvidosa

g)

Constituida considerando a andlise de risco de crédito na realizagdo das
operacdes, bem como na analise das operagdes vencidas e disposicdes do CNPC,
julgadas suficientes para a cobertura de eventuais perdas.

Permanente

O imobilizado esta demonstrado ao custo de aquisicdo, menos a depreciagdo
acumulada. A depreciacdo é calculada pelo método linear de acordo com as taxas
histdricas apresentadas a seguir:

Descricdo Taxa Anual
Maveis e utensilios 10%
Maguinas e equipamentos 10%
Computadores e periféricos 20%
Softwares 20%

Exigivel Operacional

Demonstrado pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando
aplicdvel, dos correspondentes encargos e variages monetarias incorridas,
estando representados pelas obrigagdes.

Exigivel Contingencial

Representados por provisdes para contingéncias que foram constituidas em
montantes suficientes para fazer face a eventuais perdas, baseados na opinido dos
consultores juridicos da Fundagdo ECOS.

h) Patriménio Social

h.1) Patriménio de Cobertura do Plano

v Provisdes Matematicas

As provisGes matematicas s3o determinadas em bases atuariais, sob a
responsabilidade de consultores atuariais externos contratados pela
Entidade e sdo constituidas para fazer face aos compromissos relativos
aos beneficios concedidos e a conceder aos participantes ou seus
beneficiarios, na forma prevista no Regulamento dos Planos de Beneficios
da Entidade.

Para o Plano de Beneficio Definido, a provisdo de beneficios concedidos
representa o valor atual dos beneficios do planc com os compromissos
futuros da Entidade para com os participantes que ja estdo em gozo de
beneficios de prestacao continuada, aposentadorias e pensdes. Ja a
provisdo de beneficios a conceder representa a diferenga entre o valor
atual das obrigagoes futuras da Entidade e o valor atual de contribuicdes
dos participantes que ainda ndo estejam em gozo de beneficios de
prestagdo continuada.




Para o Plano de Contribuigdo Definida, que esta estruturado sob a forma
de Contribuicdo Definida - CD, onde as contribuigdes de cada participante
sao transformadas em quotas patrimoniais, o wvalor da provisao
matematica correspondente ao valor do patriménio do fundo, excetuado
o valor do fundo para o programa administrativo. A responsabilidade da

Fundagdo ECOS na concessdo de beneficios neste plano esté limitada ao
saldo de quotas de cada participante no fundo.

v Equilibrio Técnico

Até 2014, o superavit apurado no Plano de Beneficio Definido (Nota 10)
foi incorporado a reserva de contingéncia deste plano, até o limite de
25% das provisdes matemadticas, sendo o excedente alocado a reserva
especial para revisdo do plano.

A partir de 2015, a Resolugdo MPS/CGPC n? 26, de 29 de setembro de
2008, com redagdo dada pela Resolugdo MTPS/CNPC n? 22, de 25 de
novembro de 2015, estabeleceu critérios diferenciados para
equacionamento de déficits ou destinagdo/utilizagdo de superdvit, em
funcdo do horizonte de tempo dos fluxos de caixa de cada plano de
beneficios (duration do passivo atuarial). Esta Resolugdo determina que o
resultado superavitario do plano seja destinado a constituicao de reserva
de contingéncia, até o menor limite entre:

(i) 25% do valor das provisdes matematicas (PM) ou
(ii) [10% + (1% x duration do passivo do plana)] x PM.

A Entidade apurou a duration do passivo do plano em 7,99 anos em 2015
(7,67 em 2014), destinando o limite de 17,99% das provisdes
matematicas a constituicdo de reserva de contingéncias em 31 de
dezembro de 2015, sendo o excedente alocado a reserva especial para
revisdo do plano.

h.2) Fundos

v Gestdo previdencial

Determinado em bases atuariais, sob a responsabilidade dos consultores
atuariais externos, para fazer face a eventuais oscilagdes das provisdes
matematicas oriundas de contingéncias previdencizis ou obrigacdes
decorrentes da destinagdo do superdavit.

¥ Gestdo administrativa

Representado pelo resultado acumulado da gestdo administrativa.

¥ Investimento

Constituido com recursos de cobertura de risco de empréstimos a
participantes e autopatrocinados.
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E composta pelos seguintes grupos de contas, cujos saldos sdo apresentados a seguir:

4, REALIZAVEL - GESTAO PREVIDENCIAL

2015 2014
Plano de Beneficio Definido
Contribuicdes normais do més
. Patrocinadores 16 14
. Participantes 9 B
. Autopatrocinados 6 6
31 28
Contribuigdes sobre 132 Saldrio 8 8
Contribuigdes normais em atraso
. Autopatrocinados 1 1
1
Depdsitos judicials / recursals 102 147
Valores a receber 102 55
Total do Planc de Beneficic Definido 244 239
Plano de Contribuicdo Definida
Contribuicées normais do més
. Patrocinadores 8 g
. Participantes 9 g
17 18
Contribuigdes sobre 132 Salario - -
Total do Plano de Contribuicdo Definida 17 18
Total da Gestdo Previdencial 261 257

5. REALIZAVEL - GESTAO ADMINISTRATIVA

E composta pelos seguintes grupos de contas, cujos saldos sdo apresentados a

seguir:

2015 2014
Contribuicdes para Custeio - 76
Adiantamento de Férias 23 10
Depdsitos Judiciais 224 224
Valores a Receber entre Planos 18 18
Outros 22 28

Total 287 356
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S3o compostos pelos seguintes grupos de contas, cujos saldos sdp apresentados a
Seguir:

6. REALIZAVEL - INVESTIMENTOS

2015 2014
Plano de Beneficio Definido
. Titulos Publicos 520.989 534.082
. Creditos Privados e Depaositos 96.269 72.724
. Acdes 23.357 22,258
. Fundos de Investimentos 92,232 106.947
. Investimentos Imaobiliarios 47.625 47.737
. Empréstimas e Financiamentos 10.935 9.668
. Depositos Judiciais/Recursais . 3.967
. Qutros Realizaveis 13 12
Total do Plano de Beneficio Definido 851.420 797.395
Plano de Contribuicdo Definida
. Titulos Publicos a03 344
. Créditos Privados e Depdsitos 936 B16
. Acbes 197 240
. Fundos de Investimentos 1.133 1.135
Total do Plano de Contribui¢do Definida 3.169 2.535
Plano de Gestdo Administrativa
. Fundos de Investimentos 643 540
Total do Plano de Gestdo Administrativa 643 540
Total de investimentos 855,232 800.470

Administracdo e custodia dos investimentos

0 Itad Unibanco é a entidade contratualmente responsavel pelo servigo de Custddia
e Controladoria dos Ativos. Os titulos e valores mobilidrios estdo depositados em
contas individualizadas nos sistemas de registro e de liquidagao financeira e de ativos
autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM, nas suas respectivas areas de
competéncia, ou seja, no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custodia (SELIC), na
CETIP 5.A e na Baolsa de Valores (CBLC).

a) Titulos Publicos, Créditos Privados e Depésitos e Fundos de Investimentos

Com relagdo aos Titulos Publicos, Créditos Privados e Depdsitos, ¢ Fundos de
Investimentos, em cumprimento as Resolugdes do CGPC n? 04, de 30 de janeiro de
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2002, CGPC n? 15, de 23 de agosto de 2005 e CGPC n? 21, de 25 de setembro de
2006, apresentamos abaixo a seguinte classificagdo:

Custo 2015 2014
Titulos para negociacdo Total Total Total
Plano de Beneficio Definido
Fundo de Investimento Multimercado 21.818 25.263 36.336
Fundo de Direitos Creditorios - 145 268
Fundo de Investimento Referenciado 18.254 18.972 16.812
Fundo de Investimento Participacao /Empresas 2,500 7 669 2.442
Emergentes
Titulos publicos - LFT 27.214 27.618
Total do plano 74.786 79.660 61.458
mn? FIE Contribuicdo Definida 300 317 816
Deposito a Prazo
Fundo de Investimento Multimercado 240 - 168
Fundo de Investimento Referenciado 817 923 745
Total do plano 1.357 1.240 1.729
Plano de Gestdo Administrativa
Fundo de Investimento Multimercado B35 643 540
Fundo de Investimento Referenciado - - -
Total do plano B35 643 540
Total dos Titulos para negociacdo 76.778  81.543  63.727

Total dos titulos mantidos até o vencimento e

AR 530.094 732.705 670.877
titulos para negociacdo
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Os titulos e valores mobiliarios classificados como “Titulos para negociacdo” estdo
avaliados pelo valor de mercado, de acordo com metodologia de precificagdo adotada
pelo custodiante (Itai Unibanco), considerando a base de dados da ANBIMA e demais
indicadores julgados relevantes, em consonancia com as regras do Banco Central do Brasil
e da Comissao de Valores Mobiliarios.

Os titulos e valores mobilidrios classificados na categoria “Titulos mantidos até o
vencimento” estdo mensurados pelo valor de aquisigdo, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balanco.

A Fundagdo ECOS declara, fundamentada em estudo de macro-alocagao de recursos, que
possui capacidade financeira para manter até o vencimento os titulos classificados na
categoria “Titulos mantidos até o vencimento”.

Gestdo de investimentos

A Resolucio CNPC n? 16, de 19 de novembro de 2014, alterou a Resolugdo CGPC n? 26, de
29 de setembro de 2008, estabeleceu novas condigdes e procedimentos a serem
observados pelas entidades fechadas de previdéncia complementar na apuragdo do
superavit (déficit), destinacdo e utilizagdo de superavit técnico e no equacionamento de
déficit técnico dos planos de beneficios de carater previdenciario.

Em 04 de fevereiro de 2015, a Instrugdo PREVIC n2 19, tratou de questdes da Resolugdo
CNPC n? 16/2014, principalmente gquanto aos critérios e procedimentos para célculo do
ajuste de precificagao dos titulos publicos federais para fins de equacionamento de déeficit
técnico ou para utilizacdo/destinagdo de superavit técnico.

0 ajuste de precificagdo positivo, apresentado na Demonstragdo do Ativo Liquido — Plano
de Beneficio Definido (DAL), no montante de RS 66.445 mil, corresponde a diferenga
entre o valor dos titulos federais atrelados a indice de pregos classificados na categoria
“titulos mantidos até o vencimento”, calculado considerando a taxa de juros real anual
utilizada na respectiva avaliacdo atuarial (4,75% ao ano), e o valor contabil.

Os titulos que estdo sujeitos ao referido ajuste de precificagdo sdo aqueles que tém por
objetivo dar cobertura aos beneficios concedidos e a conceder com o valor ou nivel
previamente estabelecidos e cujo custeio seja determinado atuarialmente, de forma a
assegurar a sua concessdo e manutengdo.

A Portaria PREVIC n2 708, de 22 de dezembro de 2015, disponibilizou a planilha “Calculo
Duracdo do Passivo e Ajuste de Precificacio 31 de dezembro de 2015” para apuragdo da
duration do passivo e do ajuste de precificacdo relativamente aos resultados referentes
ao exercicio de 2015 para ser utilizada pelas entidades fechadas de previdéncia
complementar (EFPC) e encaminhada para a PREVIC até a data de envio das
demonstra¢des contabeis.
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O quadro abaixo apresenta, em 31 de dezembro de 2015, o detalhamento dos titulos
publicos federais, segregados por natureza, vencimento e taxa de aquisigdo, gque

resultaram no ajuste de precificacio:

Taxa de

Natureza Vencimento aquisicdo Quantidade Wlﬂ,r Va.lm " .“alnr
(%) investido ajuste ajustado
NTN-C 01/07/2017 8,3000 2.099 7.043 338 7.381
NTN-C 01/07/2017 8,3401 2.300 7.713 375 8.088
NTN-C 01/07/2017 10,5532 50 163 13 176
NTN-C 01/07/2017 10,0760 10.000 32.794 2.370 35.164
NTN-B 15/08/2018 6,3436 3.023 8.504 314 8.818
NTN-B 15/08/2020 56,5187 10.000 27.806 1.932 29.738
MNTN-B 15/08/2020 6,2018 14.259 40.125 2.280 42.405
NTN-C 01/04/2021 8,3400 10.007 30.957 5.058 36.015
NTN-C 01/04/2021 10,0912 10.000 28.811 7.179 35.9580
NTN-C 01/04/2021 10,2361 1.177 3.371 865 4.236
NTN-B 15/05/2023 6,1100 3.755 10.439 244 11.283
NTN-B 15/08/2024 8,2994 1.600 3.940 979 4.919
NTN-B 15/08/2024 8,7524 20.000 47.924 13.559 61.483
NTN-B 15/08,/2030 65,1400 20.000 56.066 7.796 63.862
NTN-B 15/08/2030 6,2700 10.000 27.703 4.228 31.931
NTN-B 15/08/2030 6,0400 5.698 16.120 2.074 18.194
NTN-C 01/01/2031 8,3628 5.000 22.797 7.509 30.306
NTN-B 15/05/2035 65,3005 2.200 5.961 1.136 7.097
NTN-B 15/05/2045 56,4106 5.496 14.586 3.748 18.334
MNTHN-B 15/08/2050 6,9967 2.810 6.995 2.606 9.601
NTN-B 15/08/2050 6,9049 1.383 3.483 1.242 4.725
Total 403.301 66.445 469.746
0 ajuste de precificagdo ndo é objeto de registro contabil.
b) Acgdes e Fundos de Investimentos
2015 2014

Plano de Beneficio Definido

Acdes no mercado a vista 30.342 29.242

Fundo de Investimentos - Cotas de fundos de agdes 40.189 45.488

Pro'.:fisﬁn para direitos creditdrios de liquidacado (6.985) (6.985)

duvidosa (a)

Total do plano 63.546 67.745
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2015 - 2014
Plano de Contribuicdo Definida
AgBes no mercado a vista 197 240
Fundo de Investimentos - Cotas de fundo de agbes 210 223
Total do plano 407 463
Total 63.953 68.208

(a) Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a Entidade tem integralmente provisionado o
montante equivalente aos recursos aplicados em ag¢fes de empresas relacionadas com
o Banco Econdémico 5/A, o qual se encontra em liquidacio extrajudicial, como segue:

Descricdo 2015 2014
Banco Econdmico 5/A 4.715 4.715
IEP - Itapiracem Empreendimentaos e Participacdes S/A 2.262 2.262
Outros g 8

6.985 6.985

A partir da publicagdo da Resolugdo CGPC n? 25, de 30 de junho de 2008, as acdes
passaram a ser contabilizadas pelo custo de aquisigdo, acrescido de corretagens e
outras taxas incidentes, sendo avaliadas pelo valor de mercado considerando-se a
cotagdo de fechamento do mercado do dltimo dia do més em que a agdo tenha sido
negociada na Bolsa de Valores.

¢) Investimentos Imobilidrios

Os Investimentos Imobiliarios sdo apresentados pelos custos de aguisigdes, ajustados
ao valor de mercado por reavaliagdo periddica, deduzido do montante as depreciagdes
acumuladas pelo método linear, as taxas determinadas em fungdo da vida util
remanescente dos bens.

Mo exercicio de 2015 ndo houve aquisicdo ou alienacdo de investimentos imobiliarios.

Houve reavaliacio de imdveis adquiridos em outubro de 2012, quando foram
avaliados. A reavaliacdo foi efetuada pela empresa ELO Engenharia e Construcdes Ltda.
- ME, pelo método comparativo de mercado. Abaixo, demonstramos os efeitos da

reavaliacdo:

Valor contabil

Imoveis antes da Valorda Resultado
PR reavaliacdo
reavaliacdo
Plano de Beneficio Definido
Locados a terceiros 2.844 3.068 224
Total do plano 2.844 3.068 224
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Nos saldos de investimentos imabiliarios, as diferengas entre os saldos contdbeis e os
valores de reavaliagdo, quando positivas, foram registradas a crédito de
renda/variagbes positivas e, quando negativas, a débito de dedugdes/variacBes
negativas do programa de investimentos. O valor reavaliado passou a ser depreciado
pela vida util remanescente estimada no laudo de avaliacdo, que foi de 30 anos.

PERMANENTE (PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA)

Possui a seguinte composicdo em 31 de dezembro de 2015 e 2014:

2015 2014
Plano de Gestdo Administrativa
Moveis e Utensilios 23 16
Maquinas e Equipamentas 51 37
Computadores e Periféricos 7 1
Software 11 2
Total 92 56

. EXIGIVEL OPERACIONAL

Possui a seguinte composicdo em 31 de dezembro de 2015 e 2014:

2015 2014
Plano de Beneficio Definido
Gestdo Previdencial
.Beneficios a Pagar 3 3
. Reserva de Poupanca 519 480
. Retengdes a Recolher 744 753
. Outras Exigibilidades 2 76
1.268 1.312
Investimentos
. Titulos Publicos 10 9
. Investimentos Imobiliarios 1 1
. Emprestimos e Financiamentos 12 22
. Relacionados com o Disponivel 1 1
24 33
Total do Plano de Beneficio Definido 1.292 1.345




Plano de Contribuicdo Definida
Gestdo Previdencial
. Repasse custeio administrativo
. Qutras Exigibilidades

Investimentos
. Créditos Privados e Depositos

Total do Plano de Contribuicdo Definida

Plano de Gestdo Administrativa
Gestao Administrativa
. Contas a Pagar
. Retengdes a Recolher
. Receita Antecipada
. Tributos a recolher
. Outras Exigibilidades
Total do Plano de Gestdo Administrativa

Total

9. EXIGIVEL CONTINGENCIAL

Possui a seguinte composicdo em 31 de dezembro de 2015 e 2014:

Plano de Beneficio Definido
Gestdo Previdencial

. Provisdo (a)

Investimentos
. Provisdo (b)

Total do plano
Plano de Gestdo Administrativa

Gestdo Administrativa
. Processos trabalhistas (c)

Total do plano

Total consolidado

L/

2015 2014
i 2
3 3
3 5

2

5
482 495
118 120
47 2
25 33
8 9
630 658
1.977 2.009
2015 2014
5.174 4.426
: 5.550
5.174 9.976
224 224
224 224
5.398 10.200
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A Fundacgdo ECOS constitui seu exigivel contingencial fundamentada na opinido dos
seus assessores juridicos, sendo apurados e contabilizados o5 montantes a pagar
relativos as demandas judiciais passivas cuja previsdo de desfecho seja avaliada como
de “provavel” perda para a Entidade. Para as demandas classificadas como de
"possivel” ou "remota” perda é efetuade acompanhamento do andamento
processual e sdo divulgadas informacdes, quando relevantes.

[a) Provistes da gestdo previdencial:

Valor correspondente a processo ajuizado por participante pleiteando revisdes de
beneficios.

(b} Provisdes dos investimentos:

Em 2015, os wvalores registrados a titulo de provisdo para contingéncias dos
Investimentos foram baixados, bem como os respectivos valores de depdsitos
judiciais, considerando parecer emitido pelos assessores juridicos. O saldo referia-se,
basicamente, a dois processos:

1) Acdo referente ao reconhecimento da imunidade tributaria constitucional e o
consequente ndo pagamento de IOF — Imposto sobre Operacdes Financeiras. A
Fundacdo ECOS mantinha depdsitos judiciais relacionados a esta acao, tendo
desistido da agdo e aguardava a conversao em renda dos valores depositados
(montante aproximado de RS 2,9 milhdes). Decidiu-se, portanto, baixar a provisao
contabil, posto que, nos termos da decisdo proferida pelo TRF 22 Regido, o valor do
débito ndoc era mais objeto de controvérsia, permanecendo o processo em tramite
apenas para discussdo acerca de honorarios de sucumbéncia;

2) Saldo remanescente de provisdo para contingéncia relativa a questionamento
guanto a ndo obrigatoriedade de pagamento do IPTU e ITIV no montante
aproximado de RS 2,6 milhdes.

Em razao da jurisprudéncia firmada pelo Supremo Tribunal Federal, desfavoravel a
tese da imunidade tributaria dos Fundos de Pensdo, em margo de 2002 a Fundagio
ECOS firmou acordo com o Municipio de Salvador objetivando o pagamento do ITIV e
IPTU com isencdo de juros e multa. Por sua ve: o Municipio comprometeu-se a
extinguir os processos administrativos e judiciais, ja em fase de Execugdo Judicial,
relativos aos creditos quitados com o acordo. Em 2014, a Fundagao ECOS aderiu ao
PPl — Programa de Parcelamento Incentivado do Municipio de Salvador, quitando
todos os débitos existentes junto ao Municipio.

{c) Provisdes da gestdo administrativa:

Valor referente a acgdo trabalhista, movida por ex-empregado, pleiteando horas
extras.




Processos Nio provisionados

Tributos Federais — C5LL
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Com o advento da Medida Proviséria n2 16, de 27 de dezembro de 2001, a partir de
01 de janeiro de 2002 foi conferida isencdo da obrigacio referente a CSLL as
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar. Persiste, no entanto, acao judicial
para que a Unido Federal se abstenha de tomar qualquer medida tendente a exigir
das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, com sede no Estado da Bahia,
o recolhimento da CSLL sobre periodo anterior a janeiro de 2002. Conforme
orientacdo do advogado responsavel pelo acompanhamento do processo, cujo
entendimento estd suportado na jurisprudéncia, a Administragdo da Fundagdo ECOS
mantém posicionamento de que as chances de perdas sao remotas e, desta forma,

nenhuma provisio foi registrada.

10.PATRIMONIO SOCIAL
Patrimodnio de Cobertura do Plano
PROVISOES MATEMATICAS

As provisdes matematicas apresentam a seguinte composicao:

2015 2014
Plano de Beneficio Definido
Provistes Matematicas
. Beneficios concedidos
Benef. Def.Estrut. em Reg.Capitalizagdo 607.355 556.939
. Beneficios a conceder
Valor Atual dos Beneficios Futuros 67.116 60.021
(-) Valor Atual das Contribuigbes (4.169) (4.126)
62.947 55.895
Total de Provisdes Matematicas 670.302 612.834
Superavit Técnico Acumulado
. Reserva de contingéncia (Nota 3, h.1) 120.587 153.209
. Reserva para revisdo do plano 43.046 9.841
163.633 163.050
.Fundos Previdenciais B.315 7.834
. Fundos de Investimentos ~ 3.007 2.638
11.322 10.472
Total do Plano de Beneficio Definido 845.257 786.356




2015 2014
Plano de Contribuicdo Definida
Provisdes Matematicas
. Beneficios a conceder
Saldo de contas — Parcela Patrocinador 1.098 830
Saldo de contas — Parcela Participantes 1.984 1.590
Total Provisdes Matematicas 3.082 2.470
Fundos
.Fundaos Previdenciais 103 80
103 20
Total do Plano de Contribui¢do Definida 3.185 2.550
Plano de Gestdo Administrativa
Fundos
. Fundos Administrativos 117 i
Total do plano de gestdo administrativa 117 73
Total do patriménio social 848.559 788.979

Sao utilizados os seguintes critérios para calculo das provisdes matematicas de cada

plano de beneficios:

Para o Plano de Beneficio Definido as provisdes matematicas sdo determinadas por
atuario externo, Rodarte Nogueira- Consultoria em Estatistica e Atudria. Em
conformidade com a legislagdo em vigor é utilizado o Regime Financeiro de
Capitalizagdo e Método Atuarial Agregado dentre outras hipdteses e parametros
previamente estabelecidos tais como: crescimento salarial, juros, inflagdo, taxa de

mortalidade.

Abaixo descrevemos as hipdteses/pardmetros utilizadas na avaliagio de 2015 e 2014:

2014

2015

Tabua de mortalidade: AT-2000 Basic
Tabua de entrada em invalidez: IAPB-57 Fraca
agravada em 70%

Tabua de mortalidade de invalidos: AT-49 agravada em
100%

Taxa de juros anual: 4,75% a.a.
Nivel de inflagdo anual: MNulo
Crescimento salarial: 2% ativos

AT-2000 Basic
|APB-57 Fraca
agravada em 70%
AT-49 agravada em
100%

4,75% a.a.

Nulo

2% ativos

A Administragdo da Entidade entende gue as premissas e hipoteses atuariais sdo

adequadas e estdo consistentes com os anos anteriores.
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Conforme Relatorio da Avaliagdo Atuarial e em conformidade com a Resolugdo
MTPS/CNPC n? 22, de 25 de novembro de 2015, a duragido apurada do Passivo do
Plano ECOS foi de 7,99 anos. Sendo assim, o Superavit Tecnico de 24,12% das
Provisdes Matemadticas, que correspondente a R5163.633 mil, em 31 de dezembro de
2015, foi registrado da seguinte forma: 17,99% na Reserva de Contingéncia (R5120.587
mil) e o excedente de 6,42% em Reserva Especial para Revisao do Plano (RS 43.046
mil).

Conforme ja mencionado anteriormente, as Resolugdes CNPC n2 16/2014 e CNPC n2
22/2015 trouxeram alteragdes no que tange ao equacionamento do déficit ou
destinagdo/utilizagdo do superavit. Baseados no Relatério RN/ECOS n?001/2016, de
16 de fevereiro de 2016 e Avaliacdo Atuarial de 31 de dezembro de 2015 do Plano
ECOS de Beneficio Definido, conclui-se que o Plano ECOS BD possui parcela de Reserva
Especial para Revisdo do Plano passivel de distribuicdo em 2016, no montante de
R511.617 mil, conforme pardmetros minimas da legislacdo, ndo comprometendo o
equilibrio atuarial e a solvéncia do Plano ECOS.

Para o Plano de Contribuicdo Definida sdo consideradas as particularidades de cada
Participante, assim como a legislacdo especifica e regulamento do plano.

O Fundo Administrativo & constituido com as sobras entre o Custeio Administrativo
adicionado ao rendimento dos recursos administrativos e as despesas administrativas.

11.COBERTURA DE SEGURO

E politica da Fundagio ECOS manter cobertura de seguros para os bens do ativo
imobilizado por montantes considerados suficientes para fazer face aos riscos
envolvidos. Os seguros dos imoveis locados sdo de responsabilidade dos locatarios.

12. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os instrumentos financeiros da Fundacdo ECOS encontram-se registrados em contas
patrimoniais em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 por valores compativeis com os
praticados pele mercado nessas datas. A administracdo desses instrumentos é
efetuada por meio de politicas de controles e de estratégias operacionais de avaliagao
de riscos, visando liguidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste
em acompanhamento permanente de taxas contratadas versus as vigentes no
mercado.

Os wvalores de mercado dos ativos e passivos financeiros ndo divergem
significativamente dos seus valores contabeis, na extensdo de que foram pactuados e
registrados por taxas e condigGes praticadas no mercado para operacoes de natureza,
risco e prazos similares.




CONSELHO REGIONAL DE CONTABILIDADE - BA
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CERTIDAO DE REGULARIDADE PROFISSIONAL

C CONSELHO REGIONAL DE CONTABILIDADE - BA CERTIFICA gue o profissional
identificado no presente documento encontra-se em situagdo REGULAR neste Regional, apto ao
exercicio da atividade contabil nesta data, de acordo com as suas prerrogativas profissionais,
conforme estabelecido no art. 25 e 26 do Decreto-Lei n.® 9.295/46.

Informamos que a presente certiddo ndo quita nem invalida quaisquer debitos ou infragdes que,
posteriormente, venham a ser apurados contra o titular deste registro, bem como nao atesta a
regularidade dos trabalhos técnicos elaborados pelo profissional da Contabilidade.

CONSELHO REGIONAL DE CONTABILIDADE BA

Certiddo n.”: BA/Z016/00002705

Nome: BRUNA ISEKI OGASAWARA CPF: 010.315.835-99
CRCIUF n.” BA-028970/0 Categoria: CONTADOR
Validade: 26.04.2016

Finalidade: RELATORIO DE AUDITORIA

Confirme a existéncia deste documento na pagina WWW.CRCBA.ORG.BR, mediante nimero de
controle a seguir:

CPF:010.315.835-99 Controle : 4706.5020.5334.5962




PARECER DO
CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da Fundacao de Seguridade Social do Banco Eco-
ndmico S/A - ECOS, no exercicio de suas atribuicdes legais e estatutarias, apos exa-
minarem o Balango Patrimonial, as respectivas Demonstracdes de Resultados e os re-
gistros contabeis pertinentes, relativos ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2015, acompanhados do parecer dos auditores independentes PERFORMANCE Auditoria
e Consultoria Empresarial Sociedade Simples e do parecer do atudrio RODARTE NOGUEI-
RA - Consultoria Estatistica e Atudria, sdo de parecer que as pecas examinadas traduzem,
adequadamente, a situagdo patrimonial e financeira da instituicdo, estando em condigdes
de serem submetidas a aprecia¢do e aprovagao do Conselho Deliberativo.

Salvador, 29 de fevereiro de 2016

Cristiane Miranda da Silveira - Presidente
Gilberto Ferreira Galvao - Conselheiro
Vitorio Mele - Conselheiro

MANIFESTACAO DO
CONSELHO DELIBERATIVO

Conselho Deliberativo da Fundag¢do de Seguridade Social do Banco Econémico S/A

- ECOS, no uso de suas atribuicdes legais e estatutarias, examinou, em reunido reali-
zada nesta data, o relatério anual, as demonstracdes financeiras e demais pecas que as
acompanham, apresentadas pela Diretoria Executiva, relativas ao exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2015 e deliberou, embasado nos pareceres do Consultor atuarial,
dos Auditores Independentes e do Conselho Fiscal, pela sua aprovacgao.

Salvador, 29 de fevereiro de 2016

Luiz Ovidio Fisher - Presidente em exercicio
José Carlos Porto de Castro - Conselheiro
Angelo Calmon de Sa Junior - Conselheiro
Edilson Carvalho Lauria - Conselheiro
Marcelo Monteiro Perez - Conselheiro
Gileno Neri Afonso - Conselheiro
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PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
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