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Se tem algo no Brasil que é bastante
diversificado é a sua cultura, com ba-
ses em diversos outros povos, cada
canto carregando suas caracteristi-
cas proprias com relacdo a comidas,
festas, estilos de dangas, roupas, so-
taques e muito mais.
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Garantir a complementacao de beneficios da Previdéncia Social contribuindo
para a qualidade de vida dos Participantes e Assistidos e para o desenvolvimento
econdmico-social do pais, através da boa gestao dos recursos aportados.

VISAO

Ser reconhecida no segmento das entidades fechadas de previdéncia complementar
como referencial de credibilidade e exceléncia em gestao de planos de beneficios.

VALORES . g,

Comprometimento
Transparéncia
Credibilidade
Exceléncia em Gestao
Responsabilidade Social

As
Baianas de
Acarajé sdo memoria
histdrica e afetiva da Bahia.

A indumentaria das baianas, ca-

racteristica dos ritos do candomblé, g
=, constitui também um forte elemento
de identificagdo desse oficio, sendo ‘ "
% composta por turbantes, panose A
colares de conta que simboli-
~_ zam ainiciac3o religiosa ! ‘:
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MENSAGEM DA DIRETORIA EXECUTIVA

Com atuagdo sempre pautada pela ética e transparéncia, encaminhamos
0 nosso Relatorio Anual, relativo ao ano de 2018, com o objetivo de in-
formar e prestar contas a todos os nossos publicos de relacionamento
sobre o desempenho econémico e social de nossa Entidade.

Fazemos questdo de reportar nossos resultados de acordo com as me-
Ihores praticas de governanca, prova disso foi a conquista, em novem-
bro de 2018, do Selo de Autorregulagdo de Governanga de Investimento,
! certificando que os parametros norteadores de governancga de investi-
) | mentos da Fundagdo foram verificados e encontrados em conformida-

Jussara Carvalho Salustino de com os requisitos do Cédigo de Autorregulagdo em Governancga de
e Tiago Novais Villas-B6as Investimentos.

Nosso proposito é estar, cada vez mais, proximo de nossos participantes e assistidos, com esse objetivo a
ECOS vem fortalecendo, desde 2017, os canais de comunicagdo, implementando o e-mail marketing, Aplica-
tivo, SMS, WhatsApp, Facebook e, mais recentemente, o Instagram, com foco principalmente em estreitar o
relacionamento e atender com maior celeridade suas demandas.

No final de 2018, ao fazer uma revisdo da “tabua de mortalidade” — que permite estimar a longevidade dos
participantes do Plano BD e definir o montante de recursos necessarios para aposentados, pensdes e apo-
sentadorias futuras, fez-se necessario aumentar as reservas no montante de RS 20 milhdes, o referido valor
consumiu parcela do superavit. O aumento reflete a maior expectativa de vida de todos os participantes e
impacta sobre os pagamentos. Além do ajuste da tabua, a Ecos proporcionou o pagamento de 4 beneficios
adicionais de bonus a seus participantes, resultando no consumo de reservas na ordem de R$22, 5 milhdes.

Do ponto de vista dos investimentos, 2018 foi um ano de eleigdes presidenciais, em funcao de dois candida-
tos, com propostas antagonicas, terem se destacados, tivemos momentos de forte volatilidade e indefinicdo
de mercado. Felizmente, o portfélio da Ecos se provou mais uma vez resiliente e tivemos um ano exitoso,
apresentando rentabilidade de 11,22%, contra uma meta atuarial de 8,35%. Os segmentos de renda varidvel
e de renda fixa foram os mais importantes em termos de contribuicdo para o resultado, porém, o segmento
de Multimercado ganhou relevancia na carteira. Passamos a vivenciar taxas de juros muito reduzidas para
os padroes histdricos, o que vai ensejar um grande esforgo dos gestores para continuar apresentando bons
resultados ao longo dos préximos anos.

Nenhuma dessas realizagdes e entregas seria possivel sem o engajado grupo de 17 colaboradores, Patrocina-
dores e Membros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal. Agradecemos também aos nossos participantes, que
depositam a confianca de mais de 35 anos de experiéncia na ECOS.

Este ano o Relatdrio traz como pano de fundo um pouco da vasta diversidade cultural do nosso pais, sua
riqueza, além de embelezar suas paginas é uma forma de valorizar e nos reconhecer no lugar e pertenga de
NOSSO POVoO.

A renda de bilros é produzida
pelo cruzamento sucessivo de fios téxteis,
executado sobre o piqué e com a ajuda de alfi-
netes e dos bilros. Trazida pelos portugueses e pe-
los colonos agorianos, esta técnica € um traba-
*.._ |ho tradicional de varios pontos do litoral
: brasileiro.

Boa leitura!
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Berimbau é um
instrumento de percus-
sdo tradicional da Bahia,
objeto indispensavel em to-
das as rodas de capoeira e de
origem angolana.
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RELACIONAMENTO
COM OS PARTICIPANTES

As
Ganhadeiras  de
[tapua cantam e dangam aos
quatro ventos suas experiéncias
de vida, a rotina das vendedoras de
acarajé e um universo de uma gente
gue ndo se cansa de louvar e festejar a
vida. Um belo espetaculo que envolve
musica, cirandas e, principalmente,
sambas de
roda.




RELACIONAMENTO COM OS PARTICIPANTES

HOMENAGEM AO DIA DO APOSENTADO

A Solenidade Comemorativa do Dia do Aposentado, tradicional
evento organizado pela Abrapp e Sindapp, aconteceu em 24
de janeiro, em S3o Paulo - na sede da Amcham, quando foram
homenageados 57 aposentados pertencentes a 53 associadas.
Cada um deles recebeu um diploma de seu dirigente ou profis-
sional do quadro de sua entidade. A homenagem simboliza o
agradecimento pela confianca atribuida a proposta de aposen-
tadoria garantida pelas entidades fechadas. Este ano, a ECOS
participou do evento, com o convidado Juliano José Parolo, as-
sistido desde janeiro/2000, que recebeu o diploma das maos
de Jussara Salustino, Diretora presidente da ECOS, represen-
tando todos os aposentados da nossa Fundagao.

ENCONTRO DA DIRETORIA COM OS PARTICIPANTES

O habitual Encontro da Diretoria da ECOS, no qual os participantes tém a oportunidade de interagir com
os dirigentes e entender o que aconteceu no ano anterior e as perspectivas do ano corrente, aconteceu
em maio, nas quatro regionais: Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Recife e Salvador. Este Gltimo, com 21% a mais
de participacdao em relacdo ao ano anterior, demonstra um maior interesse por parte dos participantes
nos diversos assuntos da entidade. Nas outras regionais, o nimero permaneceu o mesmo dos anos an-
teriores, 0 que comprova que as pessoas continuam acompanhando de perto a gestao da ECOS.




RELACIONAMENTO COM OS PARTICIPANTES

BENEFICIOS PARA OS ASSISTIDOS DA ECOS

A ECOS e o Banco ITAU, fecharam parceria para otimi-
zar e beneficiar o processo de pagamento. Nesta ne-
gociacdo, a Fundacdo ECOS buscou agregar beneficios
para seus assistidos e conseguiu proposta que elimina
a cobranca de taxas, por cinco anos, para quem rece-
ber o beneficio ECOS através do Banco ITAU.

“MAIS CONECTADOS”
PESQUISA DE SATISFACAO Conhecimento que transforma
v

A Fundacdo ECOS realizou uma pesquisa
junto aos seus participantes e assistidos
com o objetivo de estimar o nivel de satis-
fagcdo com a gestao e os servigos prestados
pela entidade.

A pesquisa pautou uma série de questoes
referentes a gestao, canais de comunica-
¢do e de atendimento. O indice de satisfa-
¢do geral ficou em 99,11%. Um excelente
resultado, que atesta o nivel de profissio-
nalismo e o bom relacionamento da enti-
dade com os seus associados.

Em setembro, foi dado inicio as oficinas do Pro-
grama Mais Conectados que tem como objeti-
vo promover a inclusdo digital dos associados

. residentes em Salvador. O programa acontece
P,esq u_',sa de *vb./ todas tergas-feiras sobre a orientagdo de Nubia
Satisfagao ECOS Caramelo, integrante da Coordenadoria de Se-

99,11% guridade.
. O conteudo da Oficina é focado nas funcionali-
o _ dades do celular, baixa e utilizagdo de aplicati-

vos e midias sociais como Facebook, Instagram
e WatsApp. Mais Conectados é mais uma acao
de responsabilidade social que promove a inclu-

sdo digital de pessoas e que a Fundacdo ECOS
'l tem prazer em realizar.

FUNDACAO ECOS m



RELACIONAMENTO COM OS PARTICIPANTES

NOSSA PRIMEIRA CENTENARIA

Em agosto, a Fundagao ECOS comemorou sua primeira
centenaria, nossa pensionista Maria Horosina Martins.
Horosina, é vilva do aposentado José Antero Martins,
falecido em 16 de outubro de 2005, aos 89 anos.

“Guerreira centendria”, como é referenciada por seu
quinto filho Edson Eutalia Martins, Horosina nasceu
em 30 de agosto de 1918, na cidade Muriaé-MG, na
localidade conhecida por Sofocé.

Casou-se em 17 de outubro de 1936, aos 18 anos de
idade, e deste matrimonio, nasceram 15(quinze) filhos,
sendo 5 (cinco) em Muriaé-MG e os demais no Rio de
Janeiro - RJ, dos quais ainda restam 6 (seis) vivos.

Atualmente, possui 14 (quatorze) netos e 10 (dez).
As vésperas de seu centenario, vive o dia-a-dia com a
mesma humildade de outrora, sob os cuidados de fi-
Ihos e genros, desfrutando de boas condi¢cGes de saude
fisica e mental.

Em outubro, aconteceu o Encontro dos Aposentados dos Fundos de Pensdo da Bahia, em Salvador. Este
evento, apresentou um novo formato com a apresentacdao da peca teatral, A Bofetada, que ha mais de 25
anos é sucesso na Bahia e Brasil.

Participaram do evento, os aposentados da BASES, ECOS, FABASA e FAELBA. O evento aconteceu no Teatro
da Casa do Comércio na tarde do dia 3 de outubro.

RELATORIO ANUAL



RELACIONAMENTO COM OS PARTICIPANTES

ECOS RECEBE O SELO DE AUTORREGULACAQO EM
GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

Fundacgo de Seguridade Social do

Banco Econémico S/A - Ecos

foram verificados e encontrados em conformidade com
os requisitos do:.

CODIGO DE AUTORREGULAGAO EM
GOVERNANGA DE INVESTIMENTOS

Certificado v8lido pac 3 anos

YA\grAPP SINDAPP ICSS

Guilherme, Sérgio, Tania, Jussara e Tiago

O Conselho de Autoregulacao aprovou, em
18 de outubro de 2018, a concessao do Selo,
que atesta a aderéncia da Fundagao ECOS ao
Cédigo de Autoregulacdao em Governanca de
Investimentos. A cerimobnia de Entrega acon-
teceu no dia 6 de novembro durante o 72 Se-
minario “O Desafio da Gestao de Investimen-
tos na Previdéncia Complementar Fechada”.
Essa é mais uma conquista da nossa Fundagao
ECOS, 12 Entidade de Previdéncia Comple-
mentar de porte médio, a conquistar o “SELO
DE AUTORREGULACAO EM GOVERNANCA DE
INVESTIMENTOS”.

A conquista desta certificacdo foi importante
para aumentar a seguran¢a dos nossos par
ticipantes quanto ao trabalho que estamos

realizando com todo empenho e responsabi-
lidade. Parabéns aos gestores, Tiago Novaes
Villas-Boas, Jussara Carvalho Salustino, Sér-
gio Luiz Januario de Jesus, Tania Leal da Cos-
ta, Guilherme Campos Gonzalez e os demais
funcionarios que contribuiram para mais esse
grande feito de nossa ECOS.

SAFID DA CESTAO

A PREVIENGE

José Luiz, diretor do Sindapp e Tiago

FUNDACAO ECOS I



RELACIONAMENTO COM OS PARTICIPANTES

CONFRATERNIZACOES DE FINAL DE ANO

As confraterniza¢des de final de ano da Fundagdo ECOS, costumam ser momentos importantes de encontros de
amigos e conhecidos de longas datas. Para os dirigentes e funciondrios, foi muito gratificante acolher a todos e
sentir a alegria das pessoas participando com tanta empolgac¢dao. Como de costume, os eventos ocorreram nas
cidades de Sao Paulo, Rio de Janeiro, Salvador e Recife e sempre com o apoio logistico dos representantes dos
nucleos APECOS nestas cidades. Em todos os eventos, a presidente Jussara Salustino e o diretor administrati-
vo-financeiro, Tiago Villas-Bbas, levaram a mensagem de esperanga para 2019. Com novo governo e melhores
oportunidades, contrastando com a instabilidade na economia em 2018 e que apesar de toda volatilidade e
instabilidade politica, a ECOS continuou obtendo dtimos resultados, desejaram a todos boas festas e ratifica-
ram que a dedicagdo e carinho com que cuidam da ECOS, e o compromisso de prover o beneficio dos parti-
cipantes sera sempre uma constante.

Recife

RELATORIO ANUAL
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GESTAO PREVIDENCIAL

A analise comparativa do cadastro de aposenta-
dos de 2017 e 2018 revelou que 7 aposentados
faleceram, dos quais 7 geraram a respectiva pen-
sdo e 4 novas aposentadorias foram concedidas.
Assim, a frequéncia total de aposentadorias pas-
sou de 442, em 2017, para 440 em 2018.

A analise comparativa do cadastro de pensionis-
tas de 2017 e 2018 revelou que 7 novas pensdes
foram concedidas e 11 foram extintas. Assim, a
frequéncia total de pensGes passou de 285, em
2017, para 281 em 2018.

CARTEIRA DE EMPRESTIMOS

No final do exercicio de 2018, a carteira de emprésti-
mos registrou o montante de RS 9.648 milhdes.

Ao final do ano, contdvamos com 350 contratos de
empréstimos contraidos por participantes e assisti-
dos junto a Fundagao ECOS.

No ano de 2018, o quadro de participantes do Plano ECOS de Beneficio Definido,
estava formado por 103 participantes ativos e autopatrocinados e 721 assistidos,
com o total de 824 associados, conforme tabela comparativa de 2017 e 2018.

QUADRO DE PARTICIPANTES

ASSISTIDOS Dez 2017 |Dez 2018

Aposentados

Pensionista 285 281
Em auxilio doenga 01 0
Total

Ativos

Autopatrocinados 80 80
Total

CARTEIRA DE EMPRESTIMO

EVOLUCAO DAS RESERVAS MATEMATICAS - 2018

EVOLUGCAO DAS RESERVAS MATEMATICAS

Patrimonio para cobertura do plano 2014

ProvisGes Mateméticas(l)

612.834

Beneficios Concedidos 556.939
Beneficios a Conceder 55.895
Superavit Técnico Acumulado(2) 163.050
Reserva de Contingéncia 153.209

Reserva para Revisdo do Plano 9.841

12.000
10.000
11.086
8000 9.648
6.000
4,000
2.000
7 Dez/2015 Dez/2016 Dez/2017 Dez/2018
2015 2016 2017 2018
670.302 702.798 695.418 714.070
607.355 638.700 642.674 674.614
62.947 64.098 52.744 39.456
163.633 179.272 183.892 163.568
163.633 126.433 124.480 126.533
- 52.839 59.412 37.035

(1) As reservas matematicas representam o valor que o Plano de Beneficio deve ter em seu patriménio, capaz de garantir seus compromissos
futuros com todos os participantes e assistidos. E subdividida em Beneficios Concedidos (valores referentes aos assistidos) e a Conceder (valores

referentes aos ativos).

(2) O Superavit Técnico Acumulado, contém a Reserva de Contingéncia que é igual a 17,72% (*) do valor das reservas matematicas e é a
garantia para eventos futuros e incertos e a Reserva para revisdo do Plano, que é o excedente do plano e é utilizada para distribuicdo de

superavit. (*) ANO 2018
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GESTAO DE INVESTIMENTOS

AMBIENTE ECONOMICO

Entramos em 2018 cheios de esperanga. As previ-
soes eram de recuperacdo moderada da economia
brasileira, no entanto, no decorrer do ano, varios fa-
tos foram responsdveis pela piora das expectativas
de crescimento. Por outro lado, a inflagao oficial, me-
dida pelo IPCA, permaneceu controlada e fechou o
ano abaixo do centro da meta, um dos fatores que
contribuiu para o COPOM — Comité de Politica Mo-
netdaria do Banco Central - levar a taxa de juros basica
da economia brasileira (Selic) para o nivel mais baixo
desde a criagdo do sistema de metas: 6,50% ao ano.

Apesar da inflacdo controlada e taxa de juros baixa,
0 pais ndo decolou. A taxa de desemprego se mante-
ve em nivel elevado, acima de 11%, e o PIB (Produto
Interno Bruto) cresceu apenas 1,1% em relagao ao
ano anterior, totalizando RS 6,8 trilhdes em 2018. O
crescimento da economia brasileira foi atingido pelas
incertezas politicas e eleitorais, pela piora do cenario
internacional e pelos efeitos da greve dos caminho-
neiros, em maio, que parou o pais, provocando desa-
bastecimento de alimentos e combustivel, afetando
a producgdo. Nesse cenario, os mercados de cambio

INVESTIMENTOS

e acOes passaram por periodos de alta volatilidade,
motivados por fatores internos e externos, e o ddlar
terminou o ano com valorizacdo de 17%, ante o Real,
depois de atingir em setembro o seu maior nivel des-
de o Plano Real, R$4,19.

A bolsa de valores atingiu, em junho, a minima do
ano (lbovespa abaixo de 70 mil pontos), mas come-
¢ou uma trajetoria crescente a partir de outubro, até
bater outro recorde histérico no inicio de dezem-
bro e encerrar o ano com ganho de 15%. Os fatores
qgue contribuiram para a volatilidade do mercado
foram, mais uma vez, as elei¢cdes brasileiras, e, prin-
cipalmente, as incertezas externas provocadas pela
guerra comercial EUA x China e também pela politi-
ca monetdria americana, o FOMC (comité de politica
monetdria americano) elevou os juros, por quatro
vezes durante o ano, saindo de 1,25%-1,50% em ja-
neiro para a faixa entre 2,25%-2,50% em dezembro,
maior patamar desde o inicio de 2008.

Realmente, 2018 foi um ano, no ambiente economi-
co, de muitas varia¢cdes nos precos dos ativos finan-
ceiros.

Em meio a um ano recheado de fatos impactantes, conseguimos entregar resultados acima das expectativas.
No fechamento do ano, a carteira de investimentos do plano totalizou R$S898 milhdes, atingindo rentabili-
dade bruta de 11,22%, enquanto a meta atuarial do plano registrou variacao de 8,35%. Ja a taxa interna de
retorno, liquida dos custos de gestdo dos investimentos, alcancou 10,39%.

Rentabilidade Acumulada em 2018
Plano ECOS x Meta Atuarial

jan fev mar abr mai jun

e==m=T]R Bruta

11,22%

8,35%

jul ago set out nov

e Meta Atuarial

FUNDACAO ECOS



GESTAO DE INVESTIMENTOS

As estratégias de investimentos que vém sendo adotadas no decurso dos ultimos anos tém trazido resulta-
dos consistentes para o Plano, como pode ser atestado no grafico abaixo:

Rentabilidade Nominal Plano ECOS x Meta Atuarial

° . ° 258,4%
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Meta Atuarial Acumulada Rentab. Nominal Acumulada

A rentabilidade, em 2018, de cada segmento de aplicacdo comparada ao respectivo benchmark (indice de
referéncia) estd demonstrada no grafico a seguir:

Rentabilidade no Ano (%)

Benchmark RF =INPC+5% a.a.

Benchmark RV = IBOVESPA 15,02

EMPRESTIMOS

Benchmark EMPR = INPC+4,85%a.a.

IMOBILIARIO/IMOVEIS _ 763

Benchmark IMOV =INPC+5,0%a.a.

TIR BRUTA DOS INVESTIMENTOS _ 11,22

META ATUARIAL = INPC+4,75%a.a. 8,35

RELATORIO ANUAL



GESTAO DE INVESTIMENTOS

A composicdo dos investimentos, no encerramento de 2018 estd demonstrada no grafico abaixo.

ALOCACAO POR SEGMENTO (%)

RENDA FIXA

O processo de reducdo da taxa bdsica de juros, iniciado
em 2017, pelo COPOM, levou a Selic de 7,0% ao ano
para 6,5% ao ano, a partir de mar¢o/18 — este é o me-
nor nivel da Selic desde a ado¢do do regime de metas
em 1999. O IPCA terminou 0 ano com variagao acumu-
lada de 3,75%, abaixo do centro da meta de 4,5%, mas
dentro dos limites estabelecidos pelo Banco. Assim,
com niveis de taxa de juros e indices de inflagcdo redu-
zidos, ficou mais dificil obter resultados no segmento
de renda fixa, sem incorrer a maiores riscos. Apesar da
carteira do plano ter um estoque de ativos indexados
ao IPCA e IGP-M com taxas de juros mais altas, as no-
vas aplicacGes estardo sempre sujeitas ao nivel de taxas
ofertadas no momento, que em 2018 foram bem mais
baixas.

Nesse contexto, o segmento de renda fixa obteve ren-
dimento de 11,21% no ano, resultado acima do ben-

RENDA
VARIAVEL
8,0

INVESTIMENTO
— ESTRUTURADO
6,5

~ IMOVEIS
6,1

EMPRESTIMOS

1,1
OUTROS

0,0

chmark que fechou em 8,61%, o quadro ao lado revela
a composicdo da carteira.

A estratégia, ao longo dos anos, baseada em estudo de
ALM (Asset Liability Management) — de manter volume
de recursos aplicados em titulos indexados ao IPCA e
IGP-M, em volume equivalente ao montante das reser-
vas matematicas, continua cumprindo sua funcdo de
“neutralizar” a variagdo do passivo atuarial, superando
a meta atuarial do plano, que fechou em 8,35%.

A aplicagdao em fundos de investimentos teve como
caracteristica basica o curto prazo, ou seja, os recursos
foram destinados ao pagamento mensal da folha de
beneficios (aposentadorias e pensodes) e as despesas
do plano. Todos os fundos vém cumprindo bem o seu
papel entregando retornos compativeis com o DI-Cetip.

RENDA FIXA Posi¢cdo RS 1.000 Part. % s/ R.G TIR %

Titulos Pdublicos Federais
Titulos Privados (CDB, LF e Debentures)
Fundos de Investimentos

TOTAL

586.887 65,36 11,48
71.667 7,98 10,08
51.676 5,75 7,21

710.229 79,09 11,21

FUNDACAO ECOS



GESTAO DE INVESTIMENTOS

RENDA VARIAVEL

Apesar de turbulento, por conta de eventos econémicos ja citados, o ano de 2018 foi bom para a bolsa de
valores. A definicdo de um novo governo, “pré mercado”, contribuiu na melhoria do humor do investidor e
aumento do fluxo na bolsa, assim como a trégua comercial negociada entre os lideres americano e chinés.

No decorrer do ano, diante de cena-
rio tdo incerto, optamos pela reducdo
do volume aplicado no segmento, que
passou de RS 110,6 milhdes, ao final

de 2017, para R$71,5 milhdes no en- CARTEIRA
cerramento de 2018, com composi- PROPRIA
¢do de carteira conforme ao lado.

De modo geral, a carteira apresentou

resultados consistentes - o resulta-

do consolidado do segmento atingiu FUNDOS

16,70% contra Ibovespa - benchmark
da carteira — que registrou variacao

de 15,02%.

INVESTIMENTO ESTRUTURADO

O segmento de investimento estruturado teve rendi-
mento de 6,72% no ano, enquanto o seu benchmark
(120% DI-Cetip) variou 7,74%. Ao final de 2018, o
volume de recursos aplicados no segmento era de
R$58,4 milhdes, distribuido em trés estratégias con-
forme quadro ao lado.

A estratégia multimercado conta com 6 fundos mul-
tiestratégia e 2 long&short. Em geral, os fundos que
souberam aproveitar o bom ano de bolsa e queda das
curvas de juros renderam bem e ficaram bem acima
do CDI. Outros fundos sofreram com eventos exter-
nos, que tornaram o ultimo trimestre turbulento. Em
resumo, os dois movimentos que influenciaram nos

TIPO DE , SALDO ATUAL RENTABILIDADE
- ESTRATEGIA

Estratégia Large Caps 12.235 17,1 17,53
Estratégia Midlle Caps 10.108 14,1 36,95
Estratégia Longo Prazo 9.267 13,0 1,02
Estratégia Amall Caps 1.079 -2,61

Total Agoes: 32.688 17,12

Large/Middle Caps 24,229 33,9 14,21
Small Caps 10.697 15,0 23,78
2l o5 3.923 5,5 15,84
Total Fundos 38.848 54,3 16,36

Total do Segmento 71.537 m 16,70

resultados dos fundos multimercado foram: a manu-
tencao da SELIC em 6,5%, pois alguns gestores apos-
tavam na reducdo da taxa; e a mudanca de mentali-
dade do FED (banco central americano) em relacdo
ao ciclo de alta de juros - a maioria dos fundos estava
alocada a favor da alta dos juros americanos e foram
fortemente impactados, no ultimo trimestre, com a
sinalizacdo do fim do ciclo.

A alocagao no fundo de participagdes (FIP Malbec)
tem seu preco calculado de acordo com o contrato
de opcdo de venda (PUT) das cotas do fundo para a
Cemig, que prevé sua atualizacdo pela variacdao acu-
mulada do IPCA + 7% de juros anuais.

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS Posigdo RS 1.000 Part. % s/R.G TIR %

FIP - Fundos de Investimento em Participagao
FMIEE - Fundos de Empresas Emergentes
FIMM - FI Multimercado

TOTAL

8.623 0,96 11,25
2 0,00 -77,01
49.820 5,55 6,06
58.445 6,51 6,72

RELATORIO ANUAL

.



GESTAO DE INVESTIMENTOS

IMOBILIARIO

O novo segmento Imobiliario, definido pela Resolugao CMN 4.661, engloba:

(i) as aplicagdes em cotas de fundos de investimento imobiliario (FII-FICFIl), certificados de recebiveis
imobilidrios (CRI) e cédulas de crédito imobiliario (CCl), que faziam parte do segmento de Renda Fixa, pela
Resolucdo CMN 3.792 g;

(ii) o estoque de imdveis pertencentes a carteira propria.

Vale lembrar que, a partir de maio de 2018, iniciou da vigéncia da Resolucdo 4.661, ficou vedada a aquisicao
de novos imdveis, sendo que a Entidade tem o prazo de 12 anos, a contar dessa data, para efetuar a alienacao
dos imdveis ou constituicdo de um Fll para abrigd-los.

Assim, a composi¢cdo do segmento contava, ao final de 2018, com 1 CRI — Certificado de Recebiveis Imobili-
ario e com 19 imoveis. O CRI rentabilizou 11,10% no ano, e a carteira total dos imdveis obteve rentabilidade
anual de 7,63%.

Apresentamos o grafico da evolucdo das receitas e despesas dos imdveis, nos Ultimos 5 anos (em numeros
absolutos).

As despesas apresentaram leve aumento, na passagem de 2017 para 2018.

No tocante as receitas, houve recuperacdo de alguns valores de aluguéis, através do levantamentos de de-
positos judiciais em processo de cobranca, o que elevou significativamente o montante de recursos recebido
no ano.

Em 2018, o montante registrado em PDD (Provisdo para Devedores Duvidosos), ficou em R$830 mil, com
reversdo de R$157 mil em rela¢do ao saldo registrado em 2017.
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GESTAO DE INVESTIMENTOS

CARTEIRA DE EMPRESTIMOS

O segmento de Operagdes com Participantes teve desempenho, no ano, de 10,15%, enquanto seu ben-
chmark (INPC+4,85% ao ano) registrou variacao de 8,45%.

No acumulado do ano, o segmento teve rendimento 1,80% superior a meta atuarial que foi 8,35%, cumprin-
do o que determina a Resolugdo CMN 4.661/2018, no art. 25 — Paragrafo 49.

O saldo da Carteira de Empréstimos Regulares, no encerramento do ano, ficou em R$9,8 milhdes, distribui-
dos em 350 contratos contraidos por participantes ativos e assistidos.

Evolucdo Rentabilidades (%)
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8,45%
8,35%
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SITUACAO PATRIMONIAL

O indice de Equilibrio Técnico, que demonstra a capacidade do patrimdnio liquido do plano para cumprir as
obrigacGes atuarias com os seus participantes, ao final do exercicio de 2018, continuou em patamar confor-
tavel. O Patrimonio Liquido do plano representava 124% do seu Exigivel Atuarial, mesmo apds consecutivas
distribuicdes de superavit efetuados ao longo desses anos.

A evolucdo do indice de Equilibrio Técnico do Plano ECOS estd demonstrada no grafico abaixo:
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GESTAO DE INVESTIMENTOS

DEMONSTRATIVO DOS INVESTIMENTOS

No quadro do DI — Demonstrativo de Investimentos,
apresentamos a composicdo detalhada da carteira
de investimentos do plano, ao final de 2018 e 2017,
com as alocag¢des por segmento, tipo de emissor,
modalidade de ativo e seus respectivos percentuais

de participacdo em relacdo aos Recursos Garantido-
res (R.G.) do plano, além das rentabilidades no ano.
Tudo de acordo com os limites estabelecidos pelas
Resolugdes CMN 3.792 e 4.661 e a Politica de Inves-
timentos do plano.

Limites Legais (%) Posicio em 31/12/2018 55’7'1925‘/‘;3;“7
Segmento/Emissores/Ativos CRl\e/ISN CRI\G)‘ISN Politica Invest. Rentab. no ano (%)
3792 4661 1.%%)0 e TIR Ben- 1.%?)0 %P:/rlgﬁe

Maximo Maximo  Minimo Méximo Bruta chrF1’1|ark
RENDA FIXA 100 100 75 90 703.465 78,3 11,21 8,61% 682.828 76,1
Titulos Publicos Federais 586.887 65,4 11,48 569.097 63,4
Marcados “Na Curva” 586.887 65,4 11,48 569.097 63,4
NTN-B 461.974 51,4 10,19 453.382 50,5
NTN-C 103.154 11,5 17,36 94.286 10,5
NTN-F 21.759 2,4 12,78 21.429 2,4
Titulos Privados 80 80 50 64.903 7,2 10,08 75.751 8,4
Titulo de Institui¢des Financeiras 42.881 4,8 12,43 45.975 51
LF/LFS - Letra Financeira 42.881 4,8 12,43 45.975 5,1
Bco Safra 19.498 2,2 10,33 18.421 2,1
Bco BBM 1.897 0,2 10,38 1.718 0,2
Bco PAN 9.516 1,1 12,00 8.496 0,9
Bco BTG Pactual 11.971 1,3 15,72 17.339 19
Titulos de Cias Abertas e Securitizadoras 22.021 2,5 13,13 29.776 3,3
Debéntures Ndo Conversiveis 22.021 2,5 13,82 22.197 2,5
CRB - Concessiondria Rota das Bandeiras 22.021 2,5 13,82 22.197 2,5
CRI - Certificado Recebiveis Imobilidrios 20 IMOB // - - 7.580 0,8
Real Al PIC Securitizadora (ex-Wtorre) // - - 7.580 0,8
Fundos de Investimentos 51.676 5,8 7,21 37.980 4,2
FIDC - Fl direitos Creditérios 20 20 19 0,0 -32,38 63 0,0
Multisetorial Master Il (ex-BVA) 19 0,0 -32,38 63 0,0
FIRF/FIMM-FI Renda Fixa e FI Mult Inst 51.657 5,8 7,21 37.917 4,2
BTG Pactual Mark 2.870 0,3 6,56 8.490 0,9
BTG CORP | FICFIMM 17.742 2,0 7,58 10.272 1,1
Bradesco HSBC FI RF CP Performance 19.734 2,2 6,49 8.883 1,0
Itau IB Active FIX 6.668 0,7 6,60 5.195 0,6
Vinci FIRF IMOB CPLP 4.643 0,5 12,84 5.077 0,6
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GESTAO DE INVESTIMENTOS

DEMONSTRATIVO DOS INVESTIMENTOS

Segmento/Emissores/Ativos

RENDA VARIAVEL
Agbes
Carteira Propria
Fundos de A¢des
BBM Valuation 2 FICFIA
BNP P Action
BRZ Valor FICFIA
GAVEA Acdes FICFIA
GUEPARDO IN 60 FICFIA
QUEST Small FICFIA
STUDIO FICFIA
FRANKLIN Templeton Valor FVL
M SQUARE ACOES INST FICFIA
XP Dividendos FIA
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
FIP - Fundos de Investimento em Participagbes
FIP MALBEC
FMIEE - Fundos de Empresas Emergentes
Nordeste Il (ex-Rio Bravo)
FIMM - Fl Multimercado
Bahia AM Marau FICFIM
BTG Discovery
Gévea Macro FICFIM
Ibiuna Hedge STH FICMM
Maua Macro Il FIC MM
SPX Nimitz Estruturado FICMM
AZ Quest Total Return FICMM
XP L&S 60 FICMM
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

IMOBILIARIO
Carteira de Iméveis
Imoéveis para Aluguel/Renda
CRI - Certificado de Recebiveis Imobiliarios
Real Al PIC Securitizadora (ex-Wtorre)
OPERACOES COM PARTICIPANTES

Empréstimos a Participantes
OUTROS
TOTAL DOS INVESTIMENTOS
Disponivel
Exigivel de Investimentos

TOTAL DOS RECURSOS GARANTIDORES (R.G.

RELATORIO ANUAL
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5 38.848
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10.697
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6.018

/

3.923

58.445

8.623

8.623

49.820
8.974
6.413
5.169
6.461
6.241
6.328
5.211
5.023

0 20 54.669

o

5,5 47.905
47.905

6.764

6.764

1 2 9.797

9.797

- - 3

// // 897.916
77

-19

// // 897.974

Part.%
R.G

80
3,6
3,6
43
1,3
0,3

1,2
0,4
0,7

0,4
6,5
1,0
1,0
0,0
0,0
5,5
1,0
0,7
0,6
0,7
0,7
0,7
0,6
0,6

6,1
5,3
5,3
0,8
0,8
1,1
1,1
0,0
100,0
0,0
-0,0

100,0

Rentab. no ano (%)

TIR
Bruta

16,70
17,12
17,12
16,36
28,22
-1,46
12,97
8,55
7,17
23,78
6,81
15,04
-6,00
15,85
6,72
11,25
11,25
-77,01
77,01
6,06
9,92

4,41
8,24
6,08
3,28
3,65
4,22
0,47

7,63

7,63
11,10
11,10
10,15
10,15

11,22

Posicao em 31/12/2018

Ben-
chmark
P.l.

15,02

7,74

Posicao em

29/12/2017
RS Part.

1.000 %s/R.G

110.618 12,3
36.884 4,1
36.884 4,1
73.733 8,2
17.487 1,9
5.323 0,6
4.201 0,5
7.046 0,8
4,531 0,5
11.364 1,3
6.639 0,7
5.890 0,7
5.977 0,7
5.275 0,6
45.164 5,0
7.751 0,9
7.751 0,9
94 0,0
94 0,0
37.319 4,2
8.164 0,9
6.142 0,7
4.775 0,5
6.090 0,7
6.043 0,7
6.105 0,7
// -
// -
/! =
48.669 5,4
48.669 5,4
// -
10.223 1,1
10.223 1,1
3 0,0
897.505 100,0
111 0,0
-26 -0,0
897.589  100,0



GESTAO DE INVESTIMENTOS

A estratégia de gestdo dos recursos do plano tem priorizado o investimento em carteira prdpria, que, ao final
de dezembro, totalizava R$749 milhdes, equivalentes a 83,4% do total dos investimentos. Os demais 16,6%,
que somavam RS 149 milhdes, sob gestdo terceirizada, através de fundos de investimentos.

MODALIDADES DE APLICAGCAO E DISTRIBUICAO DA GESTAO DEZ/2018

GESTAO PROPRIA GESTAO TERCEIRIZADA O

SEGMENTOS (%) da % Total (%) da % Total % Total

() a o 101a () a o 101a o 101a

R$1.000 Gestdo Inv. R$1.000 Gestdao Inv. R$1.000 Inv.

RENDA FIXA 651.790 92,7 726 51.676 7,3 58  703.465 783
RENDA VARIAVEL 32.689 45,7 36  38.848 54,3 43 71537 8,0
INVESTIMENTO ESTRUTURADO ; ; . 58.445 100,0 6,5  58.445 6,5
INVESTIMENTO NO EXTERIOR ; ; ; ; ; ; ; ;
IMOBILIARIO/IMOVEIS 54.669 100,0 6,1 ; - - 54669 6,1
EMPRESTIMOS 9.797 100,0 1,1 ; ; ; 9.797 11

OUTROS 3 100,0 0,

0 - - - 3 0,0

A gestdo terceirizada é realizada através de fundos de investimentos, do tipo “condominio” aberto ou fechado.
Esses gestores sdo selecionados e avaliados através de parametros quantitativos (risco, retorno, patriménio, entre
outros) e qualitativos (equipe de gestao, compliance, processo decisorio, volume de recursos sob gestdo, etc.).

As
Bonecas de bar-
ro fazem parte do artesa-
nato brasileiro, conquistaram

identidade proépria. Seus forma-
tos, suas cores e seus motivos sao
singulares. Fazem parte do folclore

de uma regido, como uma forma

de demonstrar seus costumes e

tradigOes locais.

FUNDACAO ECOS



GESTAO DE INVESTIMENTOS

CUSTOS COM A GESTAO DOS INVESTIMENTOS

Os custos com a gestdo interna dos investimentos somaram RS 4.351 mil. As despesas administrativas se re-
ferem ao rateio dos custos com a estrutura interna da fundacdo destinada a gerir, administrar e controlar os
investimentos do plano. Ja as despesas com taxas de custddia, Cetip, Selic e CBLC foram decorrentes de exigén-
cia legal de mantermos os registros dos titulos e valores mobiliarios de cada plano em contas individualizadas.

dentificacs PLANO BD
entificagdo
“ RS Mil Participacdo %

GESTAO PROPRIA 4.457 100,0
Despesas administrativas de investimentos 3.185 71,47
Pessoal / Encargos 2.460 55,19
Treinamento / Congressos / Seminarios 67 1,49
Viagens / Estadias 10 0,23
Servigos de Terceiros 444 9,96
Consult. Investimentos/Sistema Informag&es/Anélise Risco 101 2,26
Consultoria Juridica 106 2,38

Tl 152 3,42

Outras 85 1,91
Despesas Gerais 185 4,15
Aluguel / Condominio 97 2,17

Outras 88 1,98
Deprecia¢des / Amortizagdes 16 0,35
Despesas Diretas de Investimentos 1.272 28,53
Taxa de Custddia Centralizada 126 2,82
Taxa CETIP 44 0,99
Taxa Selic 16 0,36
Taxa CBLC 2 0,03
A¢des Mercado a Vista (Lig/Emol/Corret) 44 0,99
Taxa de Administragdo Imoveis 19 0,42
Despesas Diretas de Imdveis 1.017 22,82
Reavaliagdo de Imoveis 4 0,08
IOF Fundos 1 0,01

As negociacOes de acdes, no mercado a vista, geram despesas emolumentos, taxa de liquidacdo e taxa de cor-
retagem, estas Ultimas pagas a corretora de valores, cujo desconto negociado pela ECOS é de 90%.

Os custos na carteira de imdveis decorreram de despesas com IPTU, ITIV, custas cartoriais, assessoria juridica,
taxas de administracdo (imodveis localizados em shopping centers), reavaliacdo, além de despesas inerentes a
reformas /manutencdo. Nos Ultimos anos, em decorréncia da crise econémica, além da inadimpléncia, os imo-
veis disponiveis acarretaram no aumento dessas despesas.

Quanto a gestao terceirizada, os fundos de investimentos além das taxas de administracdo e performance, que
variam de acordo com gestor, tipo de fundo, dentre outros aspectos, também tém despesas especificas que
podem ser debitadas diretamente do fundo. No entanto, como a ECOS s6 aplica em fundos do tipo condomi-
nio, as rentabilidades indicadas sdao sempre liquidas de despesas. As taxas de administragao variam: (1) fundos
de renda variavel de 1,90% a 3,00% ao ano; (2) fundos de renda fixa e multimercado institucional de 0,20% a
0,50% ao ano, exceto o Vinci Imobilidrio que tem taxa de 1,11% ao ano; (3) fundos multimercado do segmento
de investimentos estruturado de 1,96% a 3,00% ao ano. Quanto a taxa de performance, a maioria é de 20% ao
ano do que exceder o indice de referéncia estabelecido no regulamento.

RELATORIO ANUAL



POLITICA DE INVESTIMENTOS

Apresentamos as informaces da Politica de Investimentos do Plano ECOS de Beneficio Definido,
com vigéncia de 12 de janeiro de 2019 a 31 de dezembro de 2023.

PLANO DE BENEFICIOS TAXA MINIMA ATUARIAL

Tipo de Beneficio: Periodo de Referéncia:
Beneficio Definido Jan/2019 a Dez/2019

APROVACAO / RESPONSAVEL

Aprovacao da Politica pelo Conselho Deliberativo
Reunido: n2 273 Data: 20 de dezembro de 2018
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)

CNPB: 19.830.002-56 Indexador: INPC  Taxa de Juros: 4,75% ao ano

Nome: Tiago Novaes Villas-Bbas CPF: 616.089.985-68 Diretor Administrativo / Financeiro

CONTROLE DE RISCOS

A Fundac&o ECOS monitora/controla os riscos abaixo, através da manuteng¢do de uma estrutura interna adequada para tomada
das decisdes, da prestagdo de servico de empresas de consultoria, custédia centralizada e/ou sistemas de controles internos:

Ter uma estrutura adequada de gestdo que atenda as necessidades e especificidades do plano. A estru-
tura organizacional da Fundagdo ECOS compreende os seguintes 6rgdos para tomada de decisdes de
investimentos: Conselho Deliberativo, Diretoria Executiva e Comité de Investimentos.

Risco de
Governanga

Risco de crescimento das obrigacdes do plano em ritmo maior que o previsto para o crescimento dos recur-
Risco Atuarial sos garantidores. Para mitigar tal risco utilizamos o estudo de ALM (Asset Liability Management) e assessoria
de atudrio externo.

Configurado como quaisquer situagdes onde possam ser identificadas agdes que nao estejam alinha-
Rlsco de Conflito das aos objetivos do plano, independente de obtengdo de vantagem para si ou para outrem. Para mi-
de Interesses tigar tal risco a fundagdo tem um Cddigo de Conduta, amplamente divulgado entre todos que estejam
envolvidos com investimentos.

Financeiro — Possiveis perdas decorrentes das oscilagGes dos pregos dos ativos (variagdo de taxas de

Risco de Mercado . N ~
juros, cambio, indices de pregos, precos de agdes, etc.).

Risco de Crédito/ Financeiro — Capacidade da instituicdo de cumprir seus pagamentos (obriga¢des). Emitido por empre-
Contraparte sas classificadoras de “rating” e acompanhado/monitorado pela consultoria de riscos e internamente.

Financeiro - Disponibilidade financeira para pagamentos de suas obriga¢des. A fundagdo sempre man-
Risco de Liquidez tém uma parte dos investimentos em ativos de liquidez imediata e acompanha o fluxo de caixa de
curto, médio e longo prazo.

Financeiro — Na terceirizacdo parcial da administracao dos recursos, delegamos determinadas respon-
sabilidades a terceiros. A Funda¢do tem um modelo préprio de selecdo e avaliagdo dos prestadores de
servigos e gestores externos.

Risco de
Terceirizagao

Risco legal Cumprimento da legislagdo vigente e normas internas

Nao financeiro — Identificagdo de pontos vulneraveis nos processos internos, que possam acarretar algum

Risco Operacional -
prejuizo de qualquer natureza.

Possibilidade do sistema financeiro ser contaminado por eventos de crise. De dificil gerenciamento, mas

Risco Sistemico reduzido diante de uma alocagdo de recursos bem diversificada.

A fundacgdo tem contrato de prestacdo de servigos de consultoria de riscos, que acompanha mensalmente
os investimentos do plano. Internamente, os processos de investimentos contemplam varios controles e
monitoramentos.

Possui modelo
proprietario de risco?

Realiza estudo Sim. Estudo efetuado no ultimo trimestre de 2017.
de ALM?
Sim. O agente custodiante (Itau Unibanco) é o responsavel pelo apregamento dos ativos que comp&em as
carteiras dos planos, sempre de acordo com as melhores praticas de mercado e da legislagdo vigente. A

Fundagdo ECOS também acompanha e monitora este apregamento, através de sistemas de investimentos.

Realiza o apregcamento
de ativos financeiros?

FUNDACAO ECOS



ALOCAGAO DE RECURSOS - Limites Legais e da Politica de Investimentos

Segmento
Renda Fixa
Renda Variavel
Imaveis
Empréstimos
Investimento Estruturado

Investimento no Exterior

Limites Res. CMN 4661 % Minimo % Maximo % Alvo
100 75,00 90,00 81,30

70 4,00 12,00 7,80

20 0,00 10,00 6,40

15 1,00 2,00 1,10

20 2,00 10,00 4,40

10 0,00 2,00 0,00

Notas: . No segmento de renda varidvel a fundagéo pode ter até 6% sob gestdo prdpria (carteira de agdes).
. O segmento imobilidirio, conforme Res. CMIN 4661, engloba a carteira de imdveis e os ativos CRI, CCl, LCl e FIl. A partir de mai/2018 foi vedada a aquisicéo de novos imoveis.

Derivativos:

As operagbes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados os limites, restricbes e demais condi¢Ges estabelecidas pela Resolugdo CMN n2 4661 e
regulamentagdes posteriores. Quando efetuadas diretamente pela ECOS, serdo realizadas, Unica e exclusivamente, para prote¢do de carteira.

Derivativos

Avaliacdo prévia de riscos?

Existéncia de sistemas de
controles internos?

Observagdo de principios
socio-ambientais?

As operac¢des com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados os limites, restricGes e demais
condigBes estabelecidas pela Resolugdo CMN n2 4661 e regulamentagbes posteriores. Quando efe-
tuadas diretamente pela ECOS, serdo realizadas, Unica e exclusivamente, para protec¢do de carteira.

Sim. Na aquisicdo ou na venda de qualquer ativo os riscos sdo avaliados e sempre submetidos ao
Comité de Investimentos e, quando necessario, submetidos também ao Conselho Deliberativo.
A Fundac¢do tem modelo proprio de avaliagdo de ativos e gestores.

Sim. Além de ter os ativos registrados em custddia centralizada e em contas individualizadas por plano,
a Fundacdo tem contrato de prestacdo de servicos de acompanhamento de investimentos. Possui, tam-
bém, sistemas de investimentos e outras formas de controles e acompanhamentos internos, no intuito
de checar informagGes e pregos informados pelo custodiante, acompanhar direitos e mitigar riscos.

Os principios sécio-ambientais sdo observados sempre que possivel, no entanto a Fundagdo ndo
aderiu a nenhum protocolo.

DIVERSIFICAGAO - LIMITES DE ALOCACAO E CONCENTRAGAO POR EMISSOR / INVESTIMENTO

A Politica de Investimentos do plano adota os mesmos limites estabelecidos na Resolugdo CMN 4661, no que se refere a Alocagdo por
Emissor, Concentracdo por Emissor e Concentragdo por Investimento (quando o ativo é emitido em série), apenas estabelece como ve-
dagdo, as aplicagbes em titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais.

GESTAO DE RECURSOS

Tipo: administragdo dos recursos MISTA (interna — carteira propria e externa — fundo de investimento do tipo condominio aberto ou fechado).

RENTABILIDADE

Plano / Segmento

PLANO

Renda Fixa

Renda Varidvel
Imobilidrio
Empréstimos
Investimento Estruturado

Investimento no Exterior

Rentabilidade ultimos exercicios (em%)

Benchmark Expectativa
(indice de referéncia) Rentabilidade 2019 % 2018 2017 2016 2015 2014
INPC +4,75% ao ano 9,17 11,22 10,95 15,96 15,97 11,89
INPC + 5,00% ao ano 9,43 11,21 9,58 14,90 18,33 13,62
IBOVESPA 11,78 16,70 25,68 32,90 -6,44 -1,26
INPC + 5,00% ao ano 9,43 7,63 6,14 10,58 9,60 9,09
INPC + 4,85% ao ano 9,27 10,15 6,97 12,68 16,30 11,81
120% CDI 9,60 6,72 5,20 9,32 9,70 7,23
MSCI em RS 10,70 / / / 49,44 26,28

OBSERVACOES

Cendrio base 2019 (% ao ano): INPC/IPCA = 4,22, IGP-M = 4,51, Selic/CDI = 8,00, Ibovespa = 11,78, MSCl em RS = 10,70.

. Acompanhamento das rentabilidades do plano e por segmento pelo método da TIR Bruta. O método de rentabilidade da TIR (taxa interna de retorno) é
a taxa de juros que igual o valor presente das entradas com o das saidas do caixa, ou seja, a TIR é a taxa de desconto que produz um VPL (valor presente
liquido) igual a zero. Considerando que os valores de caixa ocorrem em diferentes momentos, o método da TIR, como leva em consideragdo o valor do
dinheiro no tempo, expressa a rentabilidade do fluxo de caixa.

. Estudo de ALM: gerenciamento de ativos e passivos. Este estudo procura determinar a alocagdo estratégica dos recursos de acordo com o fluxo das
obrigagdes futuras do plano. A alocagdo alvo e as expectativas de rentabilidade foram baseadas no estudo de ALM efetuado no ultimo trimestre de
2017. Novo estudo de ALM foi contratado no fechamento de 2018.

. A integra da Politica de Investimentos esta disponivel no site da Fundagdo ECOS www.fundacaoecos.org.br na area restrita ao Participante. Ddvidas
podem ser retiradas através da nossa Central de Atendimento 0800 721 2600.
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Festas Juninas
Celebradas em va- ¥
rias regides do Brasil. E em

‘ ' Campina Grande, na Paraiba,
' que acontece o maior festejo

y do pais, com queima de fogos,
fogueira gigante, concurso de
quadrilhas e diversas barra- 4

n cas tipicas com jogos e
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PARECER ATUARIAL

EIN/180/2019/ECOS Belo Honzonte, 22 de fevereiro de 2019,

A
Sra. Jussara Carvalho Salustino
Dhretora Presidente da

Fundacio de Seguridade Social do Banco Econdmico 5/A - ECOS

Prezada Senhora,

Apresentamos. em anexo, o Parecer Aanal sobre o Balancete Mensal de 31.12.2018 do
Plano de Beneficios Previdencidrios da Ecos - CNPB n® 1983 0002-36

Permanecemos a disposigdo para qualquer esclarecimento que se faga necessanio.

Atenciosaments,

Fodarte Nogueira - consultoria em estatistica e atuana

CIBAn® 070
I:.-" i Fl ; f':l
Aot ey I/, AN
Fabricia Bamos Moreira Caszia Man ra
Suporte Técnico Atuarial Responsavel Técnico Atuarial
MIBAMIE N° 2 800 MIBAMIE N°1.049

Rodarte Mogueina — consulfona em esiafisiica e atuana
Av. Francioo Saies, 1.474 - 5. 1.704 - 30150-221 - Belo Horzonte - ME
[31] 3344-0106 - mgnodaienogusing. oom. or - www rodorencguera conm b
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ECOS — Fundacac de Segundade Social do Banco Econdmico 5A — ECOS
Planc de Beneficios Previdenciancs da ECOS - CNPB n® 1983.0002-56

Parecer Aftuarial zobre o Balancete de 31.12.2018

1. Patimanic Social. Patimdnic de Colbertura,. Provisdes Motemdficos & Fundos

O Plano de Beneficios Previdencianios da ECOS, doravante Plano ECOS, € um plano de
carater previdenciano esttufurado na modalidade de Beneficio Defimdo, conforme nommatizacio
expressa na Resolagio CGPC n° 16, de 22.11.2005.

As Provisbes Matematicas desse plano, registradas no Balancete de encerramento do
exercicio de 2018, foram determinadas a partir dos resultados da Avaliagio Atmanal de 31.12 2018,
elaborada por esta consultonia, e seus valores comespondem aos mdicados no quadro abaxo, que
demonstra a composigio do Patmmomio Social, do Pamménio de Cobertura do Plano, das Prowvisoes
Matematicas e dos Fimdos do Plano ECOS, em 31.12.2018, de acordo com o Plano de Contas
previsto na Besolucao CNPC n® 08/2011:

Valorsa am R%
23 PATRIMONIO 30CIAL S80.042 716,28
231 PATRIMONIO DE GOBERTURA DO PLAND ETT.637 702,19
23.1.1 PROVISOES MATEMATIGAS T14.060 821,65
2.3.1.1.04.00.00 | BENEFICIOS CONCEDIDOS GT4.613.800 T2
231.1.01.0200 | BEN. DEF. ESTRUTURADD EM REGIME DE CAPITAL z.ﬂ.ﬁﬂ B74.613.509 T2
2.3.1.1.04.02.04 WALOR ATUAL DOS BEN. FUT. PROGR. — ASSISTIDOS 403,796 587 95
23141040202 VALOR ATUAL DOS BEN. FUT. NAD PROGR. - ASSISTIDOS ZT0BT. 3N, TV
2.3.1.1.02.00.00 | BENEFICIOS A CONMCEDER 30,456 021,83
2311020200 | BEN. DEF. ESTRUT. EM REGIME DE -MZ'FALIEN;E-{) PROGR. 14 724 0nG B
23.1.1.0202.04 VALOR ATIIAL DOS BENEFICIDS FUTURDS PROGRAMADOS J6.678.052 ™
2311020202 {-] VALDR ATUAL DAS CONTRIEL IQI'.E,“EE FUT. DOE PATROC. (87 .59, B)
2311020203 [-) VALDR ATUAL DAS CONTRIEL QL’DEE FUT. DOS PARTIC. [1.506.359,12)
231.1.0203.00 BEM. DEF. ESTRUT. EM REGIME DE CAF‘I'I'ALEA;‘..E.D NAD PROGR. 323024
23.1.1.02.03.04 VALOR ATUAL DOS BENEFICIOS FUTURDS NAD PROGRAMADOS S606.083 1
231.41.0203.02 (-] VALOR ATUAL DAS CONTRIBUIGOES FUT. DOS PATROC. {135,662 25)
231.1.0203.03 i-) VALOR ATUAL DAS CONTRIBUIGOES PUT. DOS PARTIC. {235,405 &2)
23.1.1.03.00.00 | (- PROVISOES MATEMATICAS A GONSTITUIR 0,00
2.3.1.2 00.00.00 | EQUILIERIO TECNIGO 163,567 870,54
2.3.1.201.00.00 | RESULTADDS REALIZADDS 163,567 870,54
2.3.1.201.01.00 | SUPERAMT TECHICO ACUMULADD 163 367 870,54
23.1.204.01.04 RESERVA DE CONTINGENCIA 126,533,180, 12
2312040102 RESERVA ESPECIAL PARA REVISAD DO PLAND 37034 6B0 42
23.1.201.02.00 | {-) DEACIT TEGHIGD ACGUMULADO 0,00
231202 00,00 | RESULTADDS A REALIZAR 0,00
2.3.2.0.00.00.00 | FUNDOS 12374824 10
23.241.00.0000 | FUNDOS PREVIDENCIAIS 8415.1% 20
2322000000 | FUNDOS ADMMISTRATDS 117.778,%8
2323000000 | FUNDOS DOS INVESTIMENTOS 3,841 648 62

Rodarte Nogusia
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A Avabacio Atuanal de 2018 fon desenvolvida considerando:

o Fegulamento do Plano ECOS, cuja ultima alteragio fol aprovada em 24.01.2013;

as informagdes cadastrais de participantes vinculados aos patrocmadores, abrangidos
pelo Plano ECOS em dezembro/2018, recebidas via correlo eletromico de 14.01.2019;

as informagdes cadastrais de assishdos, abrangdos pelo Plano ECOS em
dezembro/ 2018, recebidas via comeio eletrénico de 14.01_2019;

03 demonstratives contdbeis de 2018 do Plano ECOS, recebidos via comeio eletromico
em 23 e25.01.2019;

os resultados do Relatono do Estudo de Adequagio das Hipoteses Aanais do Plano
ECOS — Relatério RN/ECOS n® 0052018, de 21.09.2018;

os resultados do Relatono Complementar do Estudo de Adequacdo das Hipoteses
Amanais — Premmssa de Composigdo Famubiar do Plano de Beneficios Defimdo da
ECOS—-EN/ECOS n° 0062018 de 21.11.2018;

a recomendacio do estudo técmico de adequacio e aderéncia Taxa de huros do Plano BD
ECOS (FN/O04/ 2013 ECOS);

as premussas, hipoteses, remmes financeiros e métodos atmanals geralmente aceitos,
observando-se a lemslacdo vigente, as caracteristicas da massa abranmida na avahacao e
o regulamento do plano de beneficios avaliado.

2, Hipotesss. Regimes Finonceios e Metodos Atuariais

2.1.

Daos Hipdtesss
Entre as lipoteses economicas, fimanceiras. biométnicas e demopraficas de mator relevancia

admitidas na avabacio atuanal de 2018, destacam-se as indicadas a segur:

2.2,

Hip&teses Econdrmicas & Financsiras

» Taxa real de juro atuanial: 4,75% a.a;
» Indexador Econdmico do plano: Indice Nacional de Pregos ao Consumidor — INPC' do

IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e Estafistica;

» Crescimento real anual de salanos: 2,00% a.a.

2.3

Hipdtesss Biometticos

= Mortahdade Geral: AT 2000 Basic Suavizada em 10%: segregadn por sexe;
= Entrada em Invalidez: I4PE 37 Fraca agravada em 20%z;
= Mortahdade de Invahdos: AT 49 masculing agravada em 23%;
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2.4. Qutros Hipdtesss
= Composigio fanmbiar do participante afivo: Fungdo Hx {encargo médio de herdeiros por
morte de participantes de idade x - Experiencia STEA);
= Composicio famuliar do participante assistido: Fungdo Hx (encargo médio de herdeiros
por morte de participantes de idade x - Experiéncia STEA);
= Composicio famibar do pensionista: Familia Real.

2.5. Adequocdo das Hipdteses

As premissas uhlhizadas foram deternunadas de acordo com a lemslagdo perfinente vigente,
observando-se os dados estatishicos e Felatono do estudo de Adequacio da Hipotese de Taxa de
Juros (FIN/004/2018/ECOS) e Pelatonio do Estudo de Adequacdo das Hipoteses Atuanais do Plano
de Beneficios Defimdo da ECOS (RIN/003/2018) e Relatomo Complementar (FIN/006/2018)
elaborados pela Podarte Nogueira.

Consoante o que determiam a Fesolugio CNPC n® 30, de 30/10/2018, as Resclugoes CNPC
n" 0972012 e n® 15/2014, a Instrugdo Previc n® 1072018, e as boas praticas atmanais, cabe imformar

e

= A foxa real de jure atuarial for mantida em 4.75% no exercicio de 2018, acompanhando
a recomendagdo do estudo técmeo de adequacio e aderéncia da hipotese de taxa de juros
atuanal utlizada no desconto a valor presente das obngagdes atuanas do Plano BD
ECOS (FN/0042018/ECOS). A refenda taxa encontra-se denfro do intervalo da taxa
parametro de 4,19% a 6,39%, estabelecido pela Portana n® 363/2018 para a duracio do
passive do plano — 7,90 anos — conforme arfigo 8° da Instrugie PEEVIC n° 10, de
30.11.2018:

“8° - Independentemente de sua modalidade, quands o plano apresemtar bengficio
com caracteristicas de bemaficio dgfinido, deve ser aplicada a durapde do passive
para gieite de definigio da tawa de juroes pardametre. ™

= A hipotese biometrica de morfalidade de geral foi alterada de AT 2000 Basic para AT
2000 Basic suavizada em 1073, conforme Eelatorio BN/O05/2018/ECOS;

= A lipotese biométrica de morfalidade de invalidos foi alterada de AT 49 Masculina
agravada em 0% vara AT 49 Masculing asvavada em 23%. conforme Felatono

FUNDACAO ECOS 6}



» As demais prenussas ndo foram alteradas em relacde as adotadas em 2017.

A tabela a seguir simtetiza as alteragdes de hipoteses ocomidas entre a Avaliacio Atanal de
2017 e a Avaliagdo Atmanal de 2018:

Pramizaas AA AT AAZME
Tabua de Mortalidade de Geral AT 2000 Basic AT 2000 Basic suavizada em 10%
Tabua de Mortalidade de Imvalidos AT 49 Mascuina agravada em 50% AT 49 Masculing agravada em 23%
Tabua de Enfrada em Invalidez |AF8 57 Fraca agravada em 7% IAPE 57 Fraca agravada em 20%
Takua de Morkicer Funcda Makeham Experiéncia Fodarte

2.6. Regimes Financeinos e Metodos Atuariais

Os regimes financeiros e os meétodos atuanals tBm por objefivo estabelecer a forma de
acummlacdo dos recursos garantidores dos beneficios previstos pelo plano, ou seja, o modo de
financiar esses beneficios.

Nessa avalhacdo, admufin-se o Regime de Capitalizacio e o Meétodo Agregado para
financiamento de todos os beneficios e Institutos do Plano.

O Eegime de Capitalizacio pressupde o financiamento gradual do custo dos beneficios
futuros durante a vida ativa do participante. A forma como se da essa dismbwicio define 0 método
atnanal. O meétodo entdo empregado, ¢ Agregado, pressupde a reparticio do custo total dos
beneficios pelo tempo de servige medio dos empregados em afividade, mediante a fixacdo de
importancias amials uniformes ou em percentual fixo da folha salanal Nao ha caleulo separado do
custo relaivo ao serigo passado.

3. Plano de Custeio

Ante o superavit apurado, devera ser manfido, para 2019, o Plano de Custeio de 2013, o qual
prevé o recolhimento de contmbugtes mensas de participantes, assistidos e patrocinadores, na
forma estabelecida a segur.

3.1. Podicipontes Afvos

Os participantes atives efetuam conmbuigio mensal para o plano, obfida a partir de
percentuais aplicados sobre parcelas do seu salano de participagdo — SP1. Desde 2012, o plano de
custelo estabelece os seguntes percentuals de conmigao:

! Total das parcelas da remameracio paga pela pamocinador, que seriam ohjeto de desconto pam o RGPS, caso ndo exdstisse Hmite
superior de comtribaicia.

Rodarte Mogusina
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Basa da Calculo Taxa (%) de Contribuigao Momal
Salafio-deParficpagio Variavel de 1.09% a 2 18%1
Salario-de-Parficpagio — (TP 2) 1,46%
Salafo-de-Parficpagas — TP 3,12%
Salario-de-Parfcpacio — (31 1,08%

! Egre perocrmas ¢ definich e fando da jdade e insoripdo do paricipanie me plam,
ity a 48 ooy, de goovcho core o sequie firmeks

I'"mu[l'&ﬂ.'m.'.uu'ngﬁl- TE, l'.']" _-I -

ET) I8

Percarual = I 00% = | 099 = ml

1TP ¢ o Teso do saldric-de-bhene o Previdencial

3.2. Paricipantes Autopatrocinodos

Os autopatrocinados deverdo recolher ao plano além das suas confmbwgdes, calculadas
mediante aphcacdo sobre o salano-de-parheipaciio das taxas contmbutivas fixadas no plano de
custelo para os participantes ativos, as comespondentes comfmbuigdes que semam de
responsabilidade da Patrocinadora a qual estavam winculados, mclumdo a contmbuicio para a
cobertura das despesas admumistrativas.

3.3.  Assistidos
O plano de custeio vigente estabelece a 1sen¢io de contnbucio mensal para os participantes
assistidos.

3.4. Patrocinodoras
As patrocmadoras efetuam contribuigio normal equivalente a 6.005% da folha bruta de todos
05 participantes atives.

Para o custelo admimistrativo € prevista a destinacdo de 15% das contnbuigdes vertidas.

4, Situocao Econdmico-Financeira do Planc

O confronto das Provisdes Matematicas reavaliadas com o Patriménio de Cobertura do Plano
constitmido em 31.12.2018, data-base da avahacio atuanal revela superawvit técmico de 2291%
dessas provisdes ou de 18,64% desse Patnmonio.

Em 31.12.2018, a alocacdo do superavit do plano em Feserva de Contingencia e Feserva
Especial para Revisdo do Plano, na forma acima registrada, segue o que determina a redacio do
Art. 15° da Resolugio CNPC n® 302018:

Art. 15% O remitade superavitario do plano de benaficios serd destinade a constingdo
de reserva de contingencia para gavantia doz bemeficios conmratados, em face de eventos
fumras & incertos, até o limite de 23% (vimte e cinco por cemte) do valor daz provisdes
mafemdaticar en ate e limite caleulade pela secuinte formula, o que for menor:

Limite Reserva de Contingencia = [10% + (1% x duragde do passive do plono)] x
Provizdo Maremarica.

Rodarte Nogusina
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Assim  comsiderando a dwragio do Passive do Plano Ecos apurade nessa avaliacio
(7,720 anos), o superavit técnico de 22 91% das Provistes Matematicas em 31.12. 2018 devera ser
assmm  registrade: 17.72% das Prowisdes Matemabcas em PReserva de Contingéncia
(R$ 126.533.190,12) e 5,19% Provisdes Matemdticas em Reserva Especial para Revisio do Plano

(R$ 37.034 680 47).

Amda conforme determina a refenda Resolugio, para fins de calculo do montante a ser
efetivamente destinado a Revisdo do Plano, devera ser deduzida da Feserva Especial para Revisao
do Plano ¢ montante negative de Ajuste de Precificacio do Ativo e a importancia comespondente a
diferenca entre as Provistes Matematicas dessa avaliagio e aquelas calculadas considerando, para
medir a sobrevivencia valida, a tabua AT 2000 Basic Desagravada em 10%: e a taxa maxima de
Jures real amal comespondente ao teto do mtervalo estabelecido no art. 3° da Resolugdo CNPC n®
50/2018, para o respective plano de beneficios, reduzida em um ponto percentual.

Visto que o Plano BD da ECOS nao apresenta valor negativo de ajuste de precificagdo de
Ativo, dimensionamos em B$ 36.724.747a parcela da Reserva Especial p/ Revisdo do Plano
(B 3703468042) passivel de destinacdo em 2018, apos a deducio do montante de
R$ 30993313, comespondente & diferenca entre as provises matematicas avaliadas com base nos
parimetros minimos da lemslagio (RS 714 379.854) e as provistes matematicas contabibzadas em
31.122018 (RS 714.069.921).

Caso o montante a ser distmbuido em 2018, ora avaliado em RS 36.724. 747, seja destinado
exclusivamente aos participantes e assisidos do plano, conforme procedimento adotado nas
distnngées de superavit em anos antenores, avallamos, com base nas folhas de beneficios dos
afuais assistdos (RS 5263.73429) e dos beneficios projetados dos participantes ativos
(R$ 304.783.07) que poderio ser pagos, a cada assistido, até 6 beneficios exiras e, a cada
participante afivo e autopatrocinado, devera ser registrado em fimdo previdencial especifice o valor
commespondente a até 6 beneficios projetados que podera ser utilizado para abater as conmbugoes
futuras e o valor residual pago quando fizer jus a beneficio pelo plano.

Nio obstante, por se fratar de revisio volhmtina e nio obngatona, o § 2° do Art 21 da
Resolugdo CNPC n” 302018, admmte a destinacio parcial da reserva especial.

Assim dada a volatilidade do mercado atual, o fate de que as taxas de ros parametros de
2018 encontram-se mais elevadas em relagio as expectativas para 2019 e tendo em vista os estudos
em analise da alteracio da lipotese de compesigio familiar que objetiva substitnir o encarge médio
de herdeiros (Funcio Hx) pela expenéncia do Plano, recomenda-se restmngir a destinagio da
reserva especial ao pagamento de dois beneficios extras.

De toda sorte, cabera a Entidade a decisdo quanto as formas, prazos, valores e condigbes para
autilizagio da reserva especial, observadas as normas legais e regulamentares vigentes.
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O Plano BD ECOS regstra em 31/12/2018 Fundoe Previdencial no valor de BS 8.122.736.96,

consfituide com os recursos remanescentes das destinagdes de Superavits ocomdas em 2010, 2013,
2016 e 2017.

O refendo Fundo registra os valores individualizados devidos a cada participante ativo e
autopatrocmado nas correspondentes destinagoes de superawvits, sendo os valores ali registrados
destinados a compensar a redugio das contnbugdes desses participantes, devendo o saldo residual
seT pago a cada um no momento da aposentadonia. O Fundo € creditado pela atnalizacio monetana
e debitado dos pagamentos devidos.

O Plano BD ECOS tem patrmomio independente e nio € solidine com nenbum outro plano
admmistrado pela ECOS - Fundacdo de Semmdade Social do Banco Econdmico S/A.

Este & o parecer.

Belo Honzonte, 22 de fevereiro de 2019
P.odarte Nogueira — consultona em estatistica e afuana
CIBA n" 070
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Diretora Técnica de Previdéncia
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PLANO DE CONTRIBUICAO DEFINIDA

A mais
forte manifestacao
do carnaval do Rio de Ja-
neiro é o desfile das Escolas de
Samba, que se tornou famoso em
| todo o Brasil e ficou também mundial-

mente conhecido como um dos maio- ¥

res espetaculos da terra, em forma £
, de dangas, samba-enredo e ricas

, fantasias alusivas ao tema

apresentado.
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GESTAO PREVIDENCIAL

QUADRO DE PARTICIPANTES

Dez Dez
PATROCINADORAS 2017 2018

Fundacdo ECOS
Fundac¢do Miguel Calmon
Refrigerantes da Bahia

F QNN

HU‘IOUJ#

Autopatrocinados

_____ToTAL | 48

Aratu Seguros 2 1

CST Expansdo Urbana 3 2 Dez (D]2Y
ASSISTIDOS

Econdmico Agro Pastoril 17 16 2017 | 2018

Fazendas Reunidas Sta. Maria 16 18 Beneficio por morte Pensdo 1 1

Aposentadoria 1 1

2| 2

GESTAO DE INVESTIMENTOS

Conforme determina a Politica de Investimentos do plano, seus investimentos podem ser alocados nos seg-
mentos de Renda Fixa, Renda Variavel e Investimentos Estruturados. Em 2018, os recursos foram alocados,

exclusivamente, nos segmentos de renda fixa e renda variavel.

Nos graficos a seguir, detalhamos as rentabilidades dos investimentos, em 2018, por segmento e consolida-
da, comparadas aos respectivos benchmarks (indices de referéncia). E, também, a performance de cada cota

dos perfis de investimento.

Rentabilidade no Ano (%)

RENDA FIXA _ 9,93
Benchmark RF =100% CDI W 6,42

TOTALINVESTIMENTOS _ 11,58

Cotas dos Perfis - Rentabilidade no Ano (%)

Conservador

ALOCACAO POR SEGMENTO (%)

RENDAFIXA

826 RENDA

VARIAVEL
17,4

A composicao dos investimentos, no
encerramento de 2018 estd demons-
trada no grafico ao lado:
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GESTAO DE INVESTIMENTOS

RENDA FIXA

O segmento de renda fixa apresentou desempenho acumulado do ano de 9,93% e seu benchmark 6,42%. A
rentabilidade do segmento foi equivalente a 155% do CDI. Ao final do ano, o portfélio estava composto con-
forme quadro ao lado.

Em conformidade com o disposto no Ca- Posicio Part. % .

pitulo Ill, da Resolugdo CNPC n? 29, de GENRA A RS 1.000 s/R.G TIR %

13/§br/2018' qu? dl_Spoe SOb_re 0S pro- Titulos Puublicos Federais 1.322 21,54 17,85

cedimentos cor}taAbel_s das Entidades Fe- Titulos Privados 280 6.18 6,01

chadas de Previdéncia Complementar, a Fundos de Investi A 4ed

ECOS, ao final de 2018, solicitou ao cus- undos de Investimentos 3.349 45 6,60
TOTAL 5.051 82,26 9,93

todiante a alteracdo de classificacdo da
categoria dos titulos publicos federais, Benchmark % 6,42
gue compuseram a carteira do plano,

de “titulos mantidos até o vencimento”
(titulos precificados pelo valor da taxa de investimentos, de forma a atender alteracdes constantes da

de aquisicio — marcacdo pela curva) Resolucdo CMN n2 4661/2018, da Instrugdo Previc n? 6/2018, e
para “titulos para negocia¢do” (titulos  da Resolugdo CNPC n? 29/2018.

precificados pelo valor de mercado). Os
motivos que tornaram imprescindivel Assim, os titulos publicos que estavam marcados “na curva” fo-

aquela alteracdo foram decorrentes da ram alterados para marcagdo “a mercado”, no dia 31/12/2018,
melhora quanto a liquidez dos recursos 0 que gerou bom resultado na carteira de dos titulos publicos

e da necessidade de alteragdo dos perfis  do plano.

RENDA VARIAVEL

O segmento de renda varidvel encerrou o ano com montante de R$1.060 mil, equivalentes a 17,3% do total
de recursos do plano. O resultado consolidado atingiu 20,29% versus 15,02% do Ibovespa (benchmark do
segmento).

Ao final de 2018, a composicdao do segmento estava assim dividida: 53% em carteira de acdes de companhias
abertas, que obteve ganho de 20,40% e 47% em fundos de investimentos em acées, que renderam 19,91%.

- , SALDO ATUAL
TIPO DE GESTAO ESTRATEGIA RS % RENTABILIDADE (%)
©
Estratégia Large Caps 305.953 28,9 14,54
CARTEIRA -
. Estratégia Midlle Caps 258.049 24,3 29,94
PROPRIA
Total Agdes: 564.002 53,2 20,40
Large/Middle Caps 328.371 31,0 16,56
FUNDOS Small Caps 168.032 15,8 26,44
Total Fundos 496.403 46,8 19,91
Total do Segmento 1.060.405  100,0 20,28

RELATORIO ANUAL



GESTAO DE INVESTIMENTOS

DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS

Os investimentos do plano foram classificados conforme a Resolu¢do CMN 4.661. O quadro a seguir, demonstra as
alocagdes por segmento, tipo de emissor, modalidade de aplicacdo e as respectivas participa¢des em relacdo ao
total dos recursos garantidores do plano. Todas os limites legais foram cumpridos no decorrer de 2018.

Estdo demonstradas, também, as rentabilidades dos investimentos e os resultados dos benchmarks (indices de
referéncia) de cada segmento.

No quadro a seguir, também se pode ver a evolugdo das alocagdes dos recursos do plano, nas posi¢ées de fecha-
mento de dezembro de 2018 e 2017.

Limites Legais (%) Posiio em 31/12/2018 Zpg/-"'fza/‘;g{‘;
Segmento/Emissores/Ativos 5 CRI\e/ISN Politica Invest. Rentab. no ano (%
Maximo | Minimo | Maximo Bruta chmark
RENDA FIXA 100 100 5.050.695 82,3 4439575 83,4
Titulos Publicos Federais 100 100 50 1.322.469 21,5 17,85 1.355.310 25,5
NTN-B 606.402 9,9 19,64 737.987 13,9
LTN 716.067 11,7 16,00 617.323 11,6
Titulos Privados 80 80 70 379.660 6,2 6,91 346.357 6,5
Titulo de Instituigdes Financeiras 379.660 6,2 6,91 346.357 6,5
CDB - Certificado de Depdsito Bancdrio 203.405 3,3 12,26 181.195 3,4
Bco PAN 203.405 3,3 12,26 181.195 3,4
LF - Letra Finaneira 176.256 2,9 6,72 165.162 3,1
DAYCOVAL 176.256 2,9 6,72 165.162 3,1
Fundos de Investimentos 3.348.566 54,5 6,60 2.737.908 51,5
FICFIRE - Fundos em Cotas de Fund Renda Fixa 0 0,0 4,01 375.074 7,0
Safra IMAQ FIQ RF // - - 375.074 7,0
FIFRF-Fundo de Renda Fixa 1.687.795 27,5 6,55 1.452.016 27,3
Votorantim Institucional 815.348 13,3 6,56 765.136 14,4
Bradesco HSBC FI RF CP Performance 872.448 14,2 6,51 686.880 12,9
FIMM e FICFIMM-Fund Multimercado Institucional 1.660.771 27,0 7,01 910.818 17,1
BTG CORP | FIC FIMM 652.220 10,6 7,57 537.762 10,1
Itau IB Active Fix 1.008.550 16,4 6,42 373.056 7,0
RENDA VARIAVEL 70 70 0 40 1.060.405 17,3 20,29 15,02 881.132 16,6
Acoes 564.002 9,2 20,41 507.037 9,5
Carteira Propria 564.002 9,2 20,41 507.037 9,5
Fundo de Agdes 496.403 8,1 19,92 374.095 7,0
BBM VALUATION Il FICFIA 204.913 3,3 23,71 130.277 2,4
BRZ Valor FICFIA /! - - 64.873 1,2
GUEPARDO IN 60 FICFIA // - - 46.052 0,9
QUEST Small Caps FICFIA 168.032 2,7 26,44 132.892 2,5
Fran Templeton Valor FVL 123.458 2 3,90 // -
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20 20 0 5 /! - - /! //
TOTAL DOS INVESTIMENTOS // // // /! 6.111.100 99,5 11,58 8,61 5.320.707 100,0
Disponivel 29.490 0,5 1.743 0,0
Exigivel de Investimentos -592 -0,0 -1.885 -0,0
TOTAL DOS RECUROS GARANTIDORES(RG) // // // // 6.139.997 100,0 - - 5.320.565 100,0
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GESTAO DE INVESTIMENTOS

DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS

Vale lembrar que a alocagdo dos recursos foi efetivada de acordo com a escolha de perfil feita pelos partici-
pantes. A gestdo, na definicdo das estratégias de investimento, também levou em considera¢ao o regulamen-
to, que estabelece que o Saldo de Conta Total do Participante sera obrigatoriamente alocado no perfil de in-
vestimentos mais conservador, durante o periodo de cinco anos que anteceder a data em que o participante
implementard todas as condicdes para elegibilidade ao Beneficio de Aposentadoria.

A gestdo dos investimentos do plano foi “mista”, sendo que, na posi¢do de encerramento do ano, 37,1% dos
recursos do plano estavam sob gestao interna (prépria) e 62,9% sob gestdo terceirizada, através de fundos de
investimentos de condominio aberto.

MODALIDADES DE APLICACAO E DISTRIBUICAO DA GESTAO DEZ/2018

GESTAO PROPRIA GESTAO TERCEIRIZADA PO
SEGMENTOS . . . . .
w1 Qg BRI ey 0B Kb g %
RENDA FIXA 1702129 33,7 27,9 3348566 66,3 548  5050.695 82,6
RENDA VARIAVEL 564.002 53,2 9,2 496.403 46,8 81 1060405 17,4

INVESTIMENTO ESTRUTURADO - - - - - - - -

2.266.131 3.844.969 6.111.100

CUSTOS DIRETOS COM INVESTIMENTOS

Para gerir, administrar e controlar os recursos do plano, existem custos relativos as despesas administrativas
de investimentos, incorridos com a gestdo interna (prépria) e os custos diretos, como taxas de custddia, Cetip
e CBLC, que sdao uma exigéncia legal, de manter os ativos de cada plano em contas individualizadas.

Id o 0 PLANO BD
entificacao
“ Participagao %

GESTAO PROPRIA 21.885 100,0
Despesas administrativas de investimentos 14.935 68,24
Pessoal / Encargos 11.537 52,72
Treinamento / Congressos / Seminarios 350 1,60
Viagens / Estadias 46 0,21
Servigos de Terceiros 2.156 9,85
Consult. Investimentos/Sistema Informag&es/Anélise Risco 525 2,40
Consultoria Juridica 494 2,26

Tl 721 3,29

Outras 415 1,90
Despesas Gerais 846 3,87
Aluguel / Condominio 443 2,03

Outras 403 1,84
Despesas Diretas de Investimentos 6.950 31,76
Taxa de Custddia Centralizada 838 3,83
Taxa CETIP 5.383 24,60
Taxa Selic 44 0,20
Taxa CBLC 173 0,79
Ac¢des Mercado a Vista (Lig/Emol/Corret) 513 2,34

RELATORIO ANUAL



GESTAO DE INVESTIMENTOS

As negocia¢des de compra ou venda de a¢des geram alguns custos, conforme tabela da BMF&Bovespa (atual
B3 — Brasil Bolsa Balcdo, fruto da combinac¢do entre a BM&FBOVESPA e a Cetip), que sdo tarifas de emolu-
mentos, liquidacdo, além da taxa de corretagem, estas Ultimas pagas a corretora, que, no caso da ECOS, tem
contrato com desconto de 90%.

No caso dos fundos de investimentos, como sdo fundos de condominio abertos, as rentabilidades informa-
das sdao sempre liquidas das despesas (taxa de administracdo, taxa de performance e outras despesas do
fundo). A taxa de administracdo média dos fundos de renda fixa é de 0,20% a 0,50% ao ano e dos fundos de

renda variavel 1,90 a 3,00% ao, e alguns, também, tém taxa de performance de 20% ao ano.

Literatura de Cordel
Os folhetos, vendidos nas
feiras livres, pricipalmente do
Pard, tornaram-se a principal fon-
te de divertimento e informagdo
para a populagdo, com diversos
assuntos. As xilogravuras e
. desenhos que ilustram as capas
3y sdo uma manifestacdo da
criatividade da
populagdo.




POLITICA DE INVESTIMENTOS

Apresentamos as informagdes da Politica de Investimentos do Plano de Contribuicao Definida,
com vigéncia de 12 de janeiro de 2019 a 31 de dezembro de 2023.

PLANO DE BENEFICIOS INDICE REFERENCIA
) Tipo do Plano: Periodo de Referéncia:
CNPB: 20.080.021-11 Contribuig¢do Definida Jan/2019 a Dez/2019 INPC +5% ao ano

APROVACAO / RESPONSAVEL
Aprovacao da Politica pelo Conselho Deliberativo
Reunido: n? 273 Data: 20 de dezembro de 2018
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)

Nome: Tiago Novaes Villas-Boas CPF: 616.089.985-68 Cargo: Diretor Administrativo / Financeiro

CONTROLE DE RISCOS

A Fundacdo ECOS monitora/controla os riscos abaixo, através da manutencdo de uma estrutura interna adequada para tomada
das decisdes, da prestacgdo de servico de empresas de consultoria, custédia centralizada e/ou sistemas de controles internos:

Ter uma estrutura adequada de gestdo que atenda as necessidades e especificidades do plano. A es-

Gg\;se(;‘ct‘)\:: a trutura organizacional da Fundagdo ECOS compreende os seguintes érgaos para tomada de decisGes
¢ de investimentos: Conselho Deliberativo, Diretoria Executiva e Comité de Investimentos.
Configurado como quaisquer situagdes onde possam ser identificadas agdes que ndo estejam
Rlsco de Conflito alinhadas aos objetivos do plano, independente de obtengdo de vantagem para si ou para outrem.
de Interesses Para mitigar tal risco a fundagdo tem um Cddigo de Conduta, amplamente divulgado entre todos que

estejam envolvidos com investimentos.

. Financeiro — Possiveis perdas decorrentes das oscilagdes dos precos dos ativos (variacdo de taxas de

Risco de Mercado . A ~

juros, cdmbio, indices de pregos, precos de agdes, etc.).

Risco de Crédito/ Financeiro — Capacidade da instituicdo de cumprir seus pagamentos (obriga¢Ges). Emitido por empre-
Contraparte sas classificadoras de “rating” e acompanhado/monitorado pela consultoria de riscos e internamente.

Financeiro - Disponibilidade financeira para pagamentos de suas obriga¢des. A fundagdo sempre
Risco de Liquidez mantém uma parte dos investimentos em ativos de liquidez imediata e acompanha o fluxo de caixa
de curto, médio e longo prazo.

Financeiro — Na terceirizacdo parcial da administracdo dos recursos, delegamos determinadas respon-
sabilidades a terceiros. A Fundag¢do tem um modelo préprio de selecdo e avaliagdo dos prestadores de
servigos e gestores externos.

Risco de
Terceirizagao

Risco legal Cumprimento da legislacdo vigente e normas internas

N&o financeiro — Identificagdo de pontos vulneraveis nos processos internos, que possam acarretar algum

Risco Operacional -
prejuizo de qualquer natureza.

Possibilidade do sistema financeiro ser contaminado por eventos de crise. De dificil gerenciamento, mas

Risco Sistémico o ~ S
reduzido diante de uma alocagdo de recursos bem diversificada.

A fundacgdo tem contrato de prestacdo de servigos de consultoria de riscos, que acompanha mensalmente
os investimentos do plano. Internamente, os processos de investimentos contemplam varios controles e
monitoramentos.

Possui modelo
proprietario de risco?

Realiza estudo

de ALM? N&o se aplica a este tipo de plano.

Sim. O agente custodiante (Itad Unibanco) é o responsavel pelo apregamento dos ativos que compdem as
carteiras dos planos, sempre de acordo com as melhores praticas de mercado e da legislagdo vigente. A
Fundagdo ECOS também acompanha e monitora este apregamento, através de sistemas de investimentos.

Realiza o aprecamento
de ativos financeiros?
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ALOCACAO DE RECURSOS - Limites Legais e da Politica de Investimentos

PERFIL CONSERVADOR

Segmento Limites Res. CMIN 4661 % Minimo % Maximo % Alvo %
Renda Fixa 100 50 100 81,30
Imobilidrio 20 0 15 6,40
Estruturado 20 0 15 4,40

PERFIL ARROJADO

Segmento Limites Res. CMN 4661 % Minimo % Maximo % Alvo %
Renda Fixa 100 30 70 30
Renda Variavel 70 30 50 50
Imobiliario 20 0 15 10
Estruturado 20 0 20 10
Exterior 10 0 10 0

As operagdes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados os limites, restricdes e demais condi¢des estabelecidas
Derivativos pela Resolugdo CMN n? 4661 e regulamentagGes posteriores. Quando efetuadas diretamente pela ECOS, serdo realizadas,
Unica e exclusivamente, para protec¢do de carteira.

Sim. Na aquisi¢do ou na venda de qualquer ativo os riscos sdo avaliados e sempre submetidos ao Comité de Investimentos e,
Avaliagdo prévia de riscos? = quando necessério, submetidos também ao Conselho Deliberativo.
A Fundagdo tem modelo préprio de avaliagdo de ativos e gestores.

Sim. Além de ter os ativos registrados em custddia centralizada e em contas individualizadas por plano, a Fundagdo tem contrato
Existéncia de sistemas de de prestagdo de servigos de acompanhamento de investimentos. Possui, também, sistemas de investimentos e outras formas de
controles internos? controles e acompanhamentos internos, no intuito de checar informagdes e pregos informados pelo custodiante, acompanhar
direitos e mitigar riscos.

Observagdo de principios
sécio-ambientais?

DIVERSIFICAGAO - LIMITES DE ALOCACAO E CONCENTRAGAO POR EMISSOR / INVESTIMENTO

A Politica de Investimentos do plano adota os mesmos limites estabelecidos na Resolugdo CMN 4661, no que se refere a Alocagdo por
Emissor, Concentragdo por Emissor e Concentragdo por Investimento (quando o ativo é emitido em série), apenas estabelece como ve-
dagdo, as aplicagdes em titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais.

Os principios sécio-ambientais sdo observados sempre que possivel, no entanto a Fundagdo ndo aderiu a nenhum protocolo.

GESTAO DE RECURSOS

Tipo: administragdo dos recursos MISTA (interna — carteira prépria e externa — fundo de investimento do tipo condominio aberto ou fechado).

RENTABILIDADES/INDICE DE REFERENCIAS

Rentabilidade ultimos exercicios (em%)

Plano / Segmento (indi(?eegg;rerilg?éncia) Rentalzl;;ﬁgacazﬁ\é%w % 2018 2017 2016 2015 2014
PLANO INPC+5% a.a. 9,43 11,58 13,81 19,86 10,80 8,50
Renda Fixa 100% DI-Cetip 8,00 9,93 10,95 14,82 14,92 12,13
Renda Variavel IBOVESPA 11,78 20,29 30,65 52,62 -8,07 -4,75
Imobiliario 105% DI-Cetip 8,40 / / / / /
Estruturado 105% DI-Cetip 8,40 / / / / /
Exterior Ibovespa 11,78 / / / / /
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PERFIL CONSERVADOR

Benchmark Expectativa

Plano / Segmento (indice de referéncia) Rentabilidade 2019 %

Perfil 100% DI-Cetip 8,00
Renda Fixa 100% DI-Cetip 8,00
Imobilidrio 105% DI-Cetip 8,40
Estruturado 105% DI-Cetip 8,40
Plano / Segmento (indiciegghrgz:gncia) Rentalzt;;ﬁg;g?\%w %
Perfil 50%=100%DI-Cetip + 50%=Ibovespa 9,89
Renda Fixa 100% DI-Cetip 8,00
Renda Variavel IBOVESPA 11,78
Imobilidrio 105% DI-Cetip 8,40
Estruturado 120% D-Cetip 9,60
Exterior Ibovespa 11,78

OBSERVACOES

e  Cenario base 2019 (% ao ano): INPC/IPCA = 4,22, IGP-M = 4,51, Selic/CDI = 8,00, Ibovespa = 11,78, MSCl em RS = 10,70.

e Acompanhamento das rentabilidades do plano e por segmento pelo método da TIR Bruta. O método de rentabilidade da TIR (taxa interna
de retorno) é a taxa de juros que igual o valor presente das entradas com o das saidas do caixa, ou seja, a TIR é a taxa de desconto que
produz um VPL (valor presente liquido) igual a zero. Considerando que os valores de caixa ocorrem em diferentes momentos, o método da
TIR, como leva em consideragdo o valor do dinheiro no tempo, expressa a rentabilidade do fluxo de caixa.

e Anpartir de 2019 foram alterados os perfis de investimentos, que passaram a ser apenas 2: Conservador e Arrojado e terdo suas cotas
calculadas de forma consolidada pelos resultados dos segmentos que compdem a carteira de cada perfil.

e Alintegra da Politica de Investimentos estd disponivel no site da Fundagdo ECOS www.fundacaoecos.org.br na area restrita ao Participante.
Duvidas podem ser retiradas através da nossa Central de Atendimento 0800 721 2600.
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O Festival
Folcldérico de Parintins,
no Amazonas, € um dos
maiores eventos festivos do
Brasil. S3o apresentagdes de dois
bois folcléricos — Garantido e Ca-
prichoso — que disputam entre si
usando temas regionais, rituais
indigenas e lendas, representa-
dos por carros alegoricos, en-
cenagbes, muita musica e
fantasias.

§

i
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PARECER ATUARIAL

RN/187/2019/ECOS Belo Homizonte, 25 de fevereiro de 2019.

A

Sra. Jussara Carvalho Salustino

Diretora Presidente da

Fundaciio de Seguridade Social do Banco Economico S/A - ECOS

Prezada Senhora,

Apresentamos em anexo, o Parecer Atuanal sobre o Balancete Mensal de 31.12.2018 do Plano de
Contribuicio Definida da Ecos - CINPB n® 2008.0021-11

Permanecemos a disposicio para qualquer esclarecimento que se faca necessano.

Atenciosamente,

Rodarte Nogueira - consultoria em estatistica e atuaria

CIBA n® 070
T
ol i@
Fabricia Ramos Moreira C :1'551:1 "\[ ia ueira
Suporte Técnico Atuarial Fesponsavel Técnico Atuaral
MIBA/MTE N° 2899 MIBA/MTE N° 1.049
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ECOS - Fundacdo de Seguiidade Social do Banco Econdmico S/A — ECOS
Plano de Contribuicdo Definida da ECOS - CNPB n® 2008.0021-11

Parecer Atuarial sobre o Balancete de 31.12.2018

1. Patimodnio Social, Pafimodnio de Cobertura do Plano, Provisdes Matemdticas e

Fundos

O Plano de Contribuiciio Definida da Ecos. doravante Plano CD ECOS, € um plano de carater
previdenciano estruturade na modalidade de Contribuigdo Definida, conforme normatizacio
expressa na Resolucio CGPC n° 16, de 22.11.2005.

As Provisdes Matematicas desse Plano, registradas no Demonstrativo Contabil do exercicio

de 2018, foram identificadas aos saldos de conta dos participantes e patrocinadora em 3112 2018,

cujos calculos sfo de inteira responsabilidade da ECOS. assim como os Fundos Previdenciais, e

seus valores correspondem aos indicados na tabela abaixo, que demonstra a composicio do

Patrimonio Social, do Patnimdénio de Cobertura do Plano. das Provisées Matematicas e dos Fundos
do Plano CD ECOS, em 31.12. 2018, de acordo com o Plano de Contas previsto na Resolugéio
CNPC n® 29/2018, de 13.04.2018:

Valores em 31.12.2018 EF!SI

23 PATRIMONIO SOCIAL 6.207.732 86
231 PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO 5.998.025,33
2311 PROVISOES MATEMATICAS 5.998.025,33
2311 BENEFICIOS CONCEDIDOS 933.510,54
2.31.1.01.01 CONTRIBUIGAQ DEFINIDA 933.510,54
2.31.1.01.01.01 SALDO DE CONTAS DOS ASSISTIDOS 933.510,54
231.1.02 BEMEFICIOS A CONCEDER 5.064.514,79
2.31.1.02.01 CONTRIBUIGAD DEFINIDA 5.064.514,79
2.3.1.1.02.01.01 SALDO DE CONTAS - PARCELA PATROCINADOR(ES)INSTITUIDOR(ES) 1.514.554.76
2.3.1.1.02.01.01.001 SLD CONTAS — PARC. PATROCINADOR(ES) / INSTITUI 1.489 316,85
2.3.1.1.02.01.01.002 SLD CTA PROJETADA — RENDA FIXA 25237 9
2.31.1.02.01.02 SALDO DE CONTAS — PARCELA PARTICIPANTES 3.549.960,03

2.3.1.1.02.01.02.001

SLD CONTAS - PARC. PARTICIPANTES - CONTRIBUIGEES NORMAIS

2.080.748,72

2.3.1.1.02.01.02.002

SLD CONTAS - PARC. PARTICIPANTES - PORT.ABERTA

380.799,79

2.3.1.1.02.01.02.003 SLD CONTAS - PARC. PARTICIPANTES - CONTRIBUIGOES ADIC 743 481,07
2.3.1.1.02.01.02.004 5LD CONTAS - PARC. PARTICIPANTES - PORT ABERTA 344 650,45
2312 EQUILIBRIO TECNICO -
232 FUNDOS 200.707 53
2321 FUNDOS PREVIDENCIAIS 156.840,38
2322 FUNDOS ADMINISTRATIVOS 52.767,15
2323 FUNDOS DOS INVESTIMENTOS .

Rodarte Nogueira

consultoria em estatistica e atudria




A Awvaliacio Atvarial de 2018 foi realizada com base no Eegulamento do Plano, aprovado
pela Supenntendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC), conforme Portaria n®
456, de 21.06.2010, publicada no D.OU. em 23.06.2010. nas informacdes cadastrais dos
Participantes e Assistidos abrangidos pelo Plano na data-base de 31.12.2018 e nos demonstrativos
contabeis de janeiro/2018 a dezembro/2018 do Plano CD ECOS. recebidos via correio eletronico,
cuja coeréncia e consisténcia dos dados foram consideradas satisfatorias apos aplicacdo dos testes
julgado necessarios.

2. Hipoteses, Regimes Financeiros e Métodos Afuariais

2.1. Das Hipoteses

As premissas atuariais representam o comjunto de vanaveis ou hipodteses admitidas nas
avaliacdes anuais para projecao dos compromissos do plano avaliado. Como os beneficios do Plano
CD ECOS sfo estruturados na modalidade de Contribuicio Definida, as Provisdes Matematicas
correspondem aos saldos de contas formados pelas contribuicdes e, apos a concessio do beneficio,
pela dedugiio dos valores pagos, acrescidas do retorno dos investimentos, nio cabendo a utilizacdo

de hipoteses para determinacio dos compromissos correspondentes.

2.2, Redmes Financeiros & Metodos Afuariais

Os regimes financeiros e os métodos atuariais tém por objetivo estabelecer a forma de
acumulacio dos recursos garantidores dos beneficios previstos pelo plano, ou seja, o modo de
financiar esses beneficios. Na avaliacio de beneficios estruturados na modalidade de Contribuigiio
Defimida. adota-se o Método de Capitalizacio Individual (ou Financeira). visto que os beneficios
sio obtidos a partir da capitalizacio das contribuicdes efetuadas no periodo decorrido entre a data
de ingresso do participante no plano e a data de sua aposentadonia.

Neste caso, o Custo Normal equivale ao valor estimado das contribuicdes dos participantes
definidas no plano de custeio para o proximo exercicio € o Passivo Atuarial sera equivalente ao
saldo de conta acumulado. A estabilidade do custo no caso da adocio de método de Método de
Capitalizacio Individual (ou Financeira) dependera apenas das regras de calculo das
contribuicdes estabelecidas pelo plano avahiado.

3. Plano de Custeio

3.1. Custeio dos Beneficios

O custeio dos beneficios assegurados pelo Plano CD ECOS sera atendido por contribuigdes
dos Participantes Patrocinados. dos Autopatrocinados e das Patrocinadoras, bem como pelo

rendimento liquido das aplicacdes desses recursos.

Redarte Noguesira
consultora em ectatistica e otudrnia 2
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A Contribuicio Basica do Participante Ative ou Autopatrocinado correspondera a um

percentual aplicavel sobre o Salario de Participacio, conforme especificado na tabela a seguir:

SALARIO DE PARTICIPAGAD (EM UPEY) PERCENTUAL DE CONTRIBUIGAQ BASICA
Até 5 2%
De5ald 3%
De15a2b 4%
De25a50 5%
Acima de 50 6%

— ———————————————————— ————————————
*Unidade Previdenciana ECOS: comesponde 3 importancia de RE100,00 {cam reais) em 1° de margo de 2007, a ser reajustada
pelo IPCA - indice de Pregos ao Consumidor Amplo, no més de margo de cada ano. Em 31.12.2017, seu valor era d= R 182 27.

A Contribuicio Adicional € opcional. realizada em prazo e valor definidos pelo Participante
Ativo ou Autopatrocinado, observado comeo lmmite mimimo o valor correspondente a 50%

{cinquenta por cento) da UPE vigente no més do aporte;

As Patrocinadoras efetuam. mensalmente, Contribuigcdes Normais ao Plano, equivalentss a

100% (cem por cento) da Contribuicio Basica do Participante.

O custeio das despesas decorrentes da admimistracdo do Plano ECOS CD ¢ suportado pelas
patrocinadoras, através da aplicacio do percentual de 0.3% sobre a folha dos salarios de
participaciio, além do excedente entre a taxa de administracio (0.75 a.a. de Renda Fixa e 1.50 a.a.

de Renda Vanavel). e as despesas diretas com investimento.

Segundo informado pela ECOS, os beneficios de nisco continuam sendo cobertos por apolice
de seguro contratada por esta EFPC com a Itat Seguros S A vigente desde 01/07/2010, a qual
apresenta uma taxa de 0,01079% para cobertura basica de mortes, 0.001836% para cobertura de
mvalidez permanente Total ou Parcial por Acidentes e 0,000474% para os eventos de Invalidez

Funcional Permanente Total por Doenca, perfazendo uma taxa total meédia de 0,0191%, ja incluso
IOF de 0.38%.

Rodarte Mogueia
consultora em estatistica e atudria 3



4. Situacdo Econdmico-Financeira do Plano

Quanto a situacio econdomico-financeira. destaca-se que em planos estrufurados na
modalidade de Contribuigdo Defimda nfo € prevista a formacio de superavit ou deficit técmico,
visto que todos os ganhos ou perdas sfo repassados para saldo de conta dos participantes, que sio

mantidos atualizados pela variagcio da cota patrimonial

As Provistes Matematicas e os Fundos Previdenciais, registrados no Demonstrativo Contabil
de 31.12 2018, sdo de inteira responsabilidade da ECOS.

O Plano CD ECOS apresenta em 31.12.2018 saldos de contas no valor de RS 3.998.02533
correspondente as Provisdes Matematicas e Fundo Previdencial no valor de R$ 136.94038,
constituido pela parte da Conta de Patrocinadora ndo resgatavel pelo Participante que teve sua

mscricio cancelada.

O Plano CD ECOS tem patrimonio independents e nio € sehidanio com nenhum outro plano
administrado pela ECOS - Fundacio de Segundade Social do Banco Econdmico S/A.

Este € o parecer.

Belo Honizonte. 25 de feverewro de 2019,

Rodarte Nogueira — consultoria em estatistica e atuaria
CIBA n® 070

“Assia ][f 1 gueira

Diretora Tecmica de Previdéncia
MIBAMTE n® 1.049

Rodaorte Nogueina
consultoria em estatistica e ohudria 4



_ PLANO DE
GESTAO ADMINISTRATIVA

O frevo é uma
danga folcldrica tipica do
2 carnaval de rua, com desta-

gue em Olinda - Pernambuco. \
E uma das principais dangas tra-
dicionais brasileiras e uma das
4 Manifestagdes culturais mais
conhecidas na regidao nor-
deste do Brasil.




GESTAO DE INVESTIMENTOS

Os recursos do PGA foram alocados, exclusivamente, no segmento de renda fixa, conforme estabelece sua
Politica de Investimentos. Foram aplicados em um unico fundo de investimentos que possui liquidez diaria.
Esses recursos sdo destinados as necessidades de caixa para pagamento das despesas administrativas men-
sais da Fundacao.

No ano, o resultado dos investimentos

do plano atingiu 9,24%, equivalente a ) ™ 0
93% CDI - pouco abaixo do seu indice PGA - Rentabilidade no Ano (A’)

de referéncia (benchmark = 95% CDI)

que.registrou variagdo .de 9,40%. | RENDA FIXA _ 6,15
mertos do par, comparatve enre e NN\ 622

as posicdes de fechamento dos anos
de 2018 e 2017:

o o G e Posicdao em
Limites Legais (%) Posicdo em 31/12/2018 29/12/2017
Segmento/Emissores/Ativos | Res.CMN | Res.CMN Rentab. no ano (%) .
RS 1

3792 4661 RS 1 P:;rt.%
Maximo Maximo o . s/R.G TIR Benchmark
P.I.

RENDA FIXA 100 100 90 100 623.756 1,0 6,15 6,09 615.878 91,5
Fundos de Investimentos 623.756 1,0 6,15 615.878 91,5

FICFIMM - Multimercado Institucional 623.756 1,0 6,15 615.878 91,5

Itau IB Active Fix 623.756 1,0 6,15 615.878 91,5
TOTAL DOS INVESTIMENTOS // // /! /! 28.871 0,0 6,15 6,09 615.878 9,4
Disponivel -480 -0,0 59.297 8,8
Exigivel de Investimentos 652.146 1,0 -1.804 -0,3
TOTAL DOS RECUROS GARANTIDORES(RG) [/ Vi // // 673370  100,0

CUSTOS DIRETOS COM INVESTIMENTOS

Os custos diretos da carteira sdo aqueles decorrentes da necessidade de termos registros dos ativos e as mo-
vimentac¢dOes de conta corrente, individualizados por plano (taxa de custddia centralizada e Cetip). Os custos
com IOF sdo aqueles decorrentes de resgates efetuados até o 292 dia corrido contado da data de aplicacao,
de acordo com tabela regressiva de aliquotas, sendo que o IOF incide, apenas, sobre o rendimento do perio-
do entre a data de aplicacdo e a data de resgate.

o PLANO BD
Identificagao e

GESTAO PROPRIA 6.801 100,0
Taxa de Custédia Centralizada 98 1,45
Taxa Custédia CETIP 5.305 78,01
IOF Fundos 1.397 20,54

RELATORIO ANUAL



POLITICA DE INVESTIMENTOS

Apresentamos as informagdes da Politica de Investimentos do Plano de Gestdao Administrativa (PGA)

com vigéncia de 12 de janeiro de 2019 a 31 de dezembro de 2023.

PLANO DE BENEFiCIOS iNDICE REFERENCIA (Benchmark)

CNPB: 99.700.000-00

Indexador/Percentual
95% DI-Cetip

Periodo de Referéncia:
Jan/2019 a Dez/2019

Tipo do Plano:
Gestao Administrativa

APROVAGCAO / RESPONSAVEL

Reunido: n? 273

Nome: Tiago Novaes Villas-Bdas

Aprovacao da Politica pelo Conselho Deliberativo
Data: 20 de dezembro de 2018
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)

CPF: 616.089.985-68 Cargo: Diretor Administrativo / Financeiro

CONTROLE DE RISCOS

A Fundagdo ECOS monitora/controla os riscos abaixo, através da manutengdo de uma estrutura interna adequada para tomada
das decisdes, da prestacdo de servico de empresas de consultoria, custddia centralizada e/ou sistemas de controles internos:

Risco de
Governanga

Rlsco de Conflito
de Interesses

Risco de Mercado

Risco de Crédito/
Contraparte

Risco de Liquidez

Risco de
Terceirizagao

Risco legal

Risco Operacional

Risco Sistémico

Possui modelo
proprietario de risco?

Realiza estudo
de ALM?

Realiza o aprecamento

de ativos financeiros?

Ter uma estrutura adequada de gestdo que atenda as necessidades e especificidades do plano. A es-
trutura organizacional da Fundagdo ECOS compreende os seguintes érgaos para tomada de decisGes
de investimentos: Conselho Deliberativo, Diretoria Executiva e Comité de Investimentos.

Configurado como quaisquer situagdes onde possam ser identificadas agdes que ndo estejam
alinhadas aos objetivos do plano, independente de obtengao de vantagem para si ou para outrem.
Para mitigar tal risco a fundag¢do tem um Cédigo de Conduta, amplamente divulgado entre todos que
estejam envolvidos com investimentos.

Financeiro — Possiveis perdas decorrentes das oscilagdes dos pregos dos ativos (variagdo de taxas de
juros, cdmbio, indices de pregos, precos de agdes, etc.).

Financeiro — Capacidade da instituicdo de cumprir seus pagamentos (obriga¢des). Emitido por empre-

sas classificadoras de “rating” e acompanhado/monitorado pela consultoria de riscos e internamente.

Financeiro - Disponibilidade financeira para pagamentos de suas obriga¢cdes. Acompanhamento
diario do fluxo de caixa.

Financeiro — Na terceirizagdo parcial da administracdo dos recursos, delegamos determinadas respon-
sabilidades a terceiros. A Fundac¢do tem um modelo préprio de selecdo e avaliagdo dos prestadores de
servigos e gestores externos.

Cumprimento da legislagdo vigente e normas internas

N&o financeiro — Identificagdo de pontos vulneraveis nos processos internos, que possam acarretar algum
prejuizo de qualquer natureza.

Possibilidade do sistema financeiro ser contaminado por eventos de crise. De dificil gerenciamento, mas
reduzido diante de uma alocagdo de recursos bem diversificada.

A fundacdo tem contrato de prestacdo de servigos de consultoria de riscos, que acompanha mensalmente
os investimentos do plano. Internamente, os processos de investimentos contemplam varios controles e
monitoramentos.

N3o se aplica a este tipo de plano.

Sim. O agente custodiante (Itau Unibanco) é o responsavel pelo apregamento dos ativos que comp&em as car-
teiras dos planos, sempre de acordo com as melhores préticas de mercado e da legislacao vigente. A Fundagdo
ECOS também acompanha e monitora este apregamento, através de sistemas de investimentos.

FUNDACAO ECOS



ALOCAGAO DE RECURSOS - Limites Legais e da Politica de Investimentos
Segmento Limites Res. CMIN 4661 % Minimo % Maximo % Alvo %
Renda Fixa 100 90 100 98

As operagdes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados os limites, restricdes e demais condi¢des
Derivativos estabelecidas pela Resolugdo CMN n2 4661 e regulamentagdes posteriores. Quando efetuadas diretamente pela
ECOS, serdo realizadas, Unica e exclusivamente, para protegdo de carteira.

Sim. Na aquisicdo ou na venda de qualquer ativo os riscos sdo avaliados e sempre submetidos ao Comité de Inves-
Avaliagdo prévia de riscos? timentos e, quando necessario, submetidos também ao Conselho Deliberativo. Fundagdo tem modelo préprio de
avaliagdo de ativos e gestores.

Sim. Além de ter os ativos registrados em custddia centralizada e em contas individualizadas por plano, a Fundagdo

Existéncia de sistemas de tem contrato de prestagdo de servigos de acompanhamento de investimentos. Possui, também, sistemas de inves-

controles internos? timentos e outras formas de controles e acompanhamentos internos, no intuito de checar informagdes e pregos
informados pelo custodiante, acompanhar direitos e mitigar riscos.

Observagdo de principios Os principios socio-ambientais sdo observados sempre que possivel, no entanto a Fundagdo nao aderiu a ne-

sécio-ambientais? nhum protocolo.

DIVERSIFICAGAO - LIMITES DE ALOCAGAO E CONCENTRACAO POR EMISSOR / INVESTIMENTO

A Politica de Investimentos do plano adota os mesmos limites estabelecidos na Resolugdo CMN 4661, no que se refere a Alocagao por Emissor, Concen-
tragdo por Emissor e Concentragdo por Investimento (quando o ativo é emitido em série), apenas estabelece como vedagdo, as aplicagdes em titulos
das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais.

GESTAO DE RECURSOS

Tipo: administragdo dos recursos MISTA (interna — carteira propria e externa — fundo de investimento do tipo condominio aberto ou fechado).

RENTABILIDADES

Rentabilidade Gltimos exercicios (em%)

Benchmark Expectativa
Plano / Segmento (indice de referéncia) Rentabilidade 2019 % 2018 2017 2016 2015 2014
Renda Fixa 95% DI-Cetip 7,60 6,15 9,24 13,95 13,06 11,0

OBSERVAGOES

e Cenario base 2019: Selic/CDI = 6,50% ao ano.

e Calculo de rentabilidade do plano pelo método da TIR bruta. O método de rentabilidade da TIR (taxa interna de retorno) é a taxa de juros que
iguala o valor presente das entradas com o das saidas do caixa, ou seja, a TIR é a taxa de desconto que produz um VPL (valor presente liquido)
igual a zero. O método da TIR, como leva em consideragdo o valor do dinheiro no tempo, expressa a rentabilidade do fluxo de caixa.

e Alintegra da Politica de Investimentos esta disponivel no site da Fundagdo ECOS www.fundacaoecos.org.br na drea restrita ao Participante. DU-
vidas podem ser retiradas através da nossa Central de Atendimento 0800 721 2600.

Um
importante prédio histérico
e arquitetonico, o Mercado Municipal de
S3do Paulo, também se destaca como polo cultural
e turistico, conhecido simplesmente como Mercadao.
Além de sua importancia histdrica o “Mercadao”
possui uma enorme importancia na gastronomia
tradicional da cidade
de S3o Paulo.




INFORMACOES CONSOLIDADAS

Festa do Pedo
de Boiadeiro, em Bar-
retos-SP, € a maior festa
popular de pedo no Brasil, que

consiste num rodeio de touros R

e cavalos com apresentagdes
musicais de estilo country
e sertanejo.
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DEMONSTRACOES CONTABEIS

FUNDAGAO DE SEGURIDADE SOCIAL DO BANCO ECONOMICO S/A - ECOS

Balangos patrimoniais
(Consolidado)

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais)

Ativo Passivo e patriménio social
Nota 2018 2017 Nota 2018 2017
Disponivel 135 172 Exigivel operacional 8 4.144 2.077
Gestao Previdencial 3.257 1.192
Gestao Administrativa 867 855
Realizavel 905.055 903.791 Investimentos 20 30
Gestao Previdencial 4 136 135
Gestao Administrativa 5 268 216 Exigivel contingencial 9 4.943 4.943
Investimentos 6 904.651 903.440 Gestao Previdencial 4.943 4.943
Titulos Publicos 588.210 570.452
Créditos Privados e Depdsitos 72.046 76.098 Patriménio social 10 896.221 897.086
Acgdes 33.253 37.391 Patriménio de Cobertura do Plano
Fundos de Investimentos 153.437 160.605 Provisbes Matematicas
Investimentos Imobiliarios 47.905 48.669 Beneficios Concedidos 675.547 643.603
Empréstimos 9.797 10.222 Beneficios a Conceder 44.521 57.005
Outros Realizaveis 3 3 720.068 700.608
Equilibrio Técnico 163.568 183.892
Permanente 7 118 143 Resultados Realizados
Imobilizado 118 143 Superavit Técnico Acumulado 163.568 183.892
Total de patriménio de cobertura de plano 883.636 884.500
Fundos 12.585 12.586
Fundos Previdenciais 8.572 8.807
Fundos Administrativos 7 176
Fundos dos Investimentos 3.842 3.603
Total do ativo 905.308 904.106 Total do passivo e do patriménio liquido 905.308 904.106

As notas explicativas da Administragéo séo parte integrante das demonstragdes contabeis.




DEMONSTRACOES CONTABEIS

FUNDAGAO DE SEGURIDADE SOCIAL DO BANCO ECONOMICO S/A - ECOS

Demonstra¢ées das mutagdes do patrimonio social

(Consolidada)
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais)

2018 2017 Variagdo - %
A) Patrimédnio Social - inicio do exercicio 897.086 899.296 0)
1. Adigdes
(+) Contribuigdes Previdenciais 650 740 (12)
(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestao Previdencial 89.396 87.201 3
(+) Reversao de Contingéncias - Gestao Previdencial - 279 (100)
(+) Receitas Administrativas 6.655 6.572 1
(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestao Administrativa 31 45 (31)
(+) Reversao de Contingéncias - Gestao Administrativa - 14 (100)
(+) Constituicao de Fundos de Investimento 239 108 121
96.971 94.959 2
2. Destinagdes
(-) Beneficios (91.145) (90.539) 1
(-) Despesas Administrativas (6.691) (6.630) 1
(97.836) (97.169) 1
3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2) (865) (2.210) (61)
Acréscimo no patriménio social
(+/-) Provisdes Matematicas 19.460 (6.693) (391)
(+/-) Superavit Técnico do Exercicio (20.324) 4.619 (540)
(+/-) Fundos Previdenciais (235) (243) 3)
(+/-) Fundos Administrativos (5) (1) 400
(+/-) Fundos dos Investimentos 239 108 121
(865) (2.210) (61)
B) Patriménio social no final do exercicio (A+3) 896.221 897.086 (0)

As notas explicativas da Administrag&o sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

FUNDACAO ECOS ['sV4



RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aps

Administradores, Conselheiros, Patrocinadores e Participantes da

Fundacio de Seguridade Social do Banco Econémico 5/A - Fundagao ECOS
Salvador-BA

Opinido sobre as demonstracdes contabeis

Examinamos as demonstracies contabeis da Fundagio de Seguridade Social do Banco Econdmico
S/A - Fundacdo ECOS (“Fundacio ECOS” e/ou “Entidade” ) que compreendem o balanco patrimonial
consolidade em 31 de derembro de 2018 (representado pelo somatdric de todos os planos
administrados pela Entidade, aqui denominados de consolidado, por definicdo da Resolugcdo CHPC
n® 29) e as respectivas demonstracoes consolidadas das mutacbes do patrimdnio social e do plano de
gestio administrativa, e as demonstragcdes individuais por planc de beneficio que compreendem a
demonstracao das mutages do ativo liguido, do alive liguido & das provisdes técnicas do plano para
o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluinde o resumo
das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira consolidada da Fundagdo de Seguridade
Social do Banco Econdmico S/A - Fundac3o ECOS e individual por plano de beneficio em 31 de
dezembro de 2018, o desempenho consolidado e por plane de beneficio de suas operacdes para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
entidades reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC).

Base para opinido sobre as demonstracfes contabeis

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Mossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdao descritas na secao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis”. Somos
independentes em relacao a Entidade, de acordo com os principios eticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade e cumprimos com as demais responsabilidades eticas de acordo com essas normas.
Acreditames que a evidéncia de auditoria obtida @ suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Responsabilidades da Administracao pelas demonstragoes contabeis

A Administracio é respnnsavel pela elaboracio e adeguada apresentacdo das demonstracdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades reguladas
pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracio de demonstragbes contabeis livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

RELATORIO ANUAL



RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

|IBDO

Os responséveis pela governanca da Entidade sdo aqueles com responsabilidade pela supervisio do
processo de elaboracio das demonskragbes contabets,

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contibeds

Mossos objetivos sho obter seguranca razodvel de que as demonstragdes contibeis, tomadas em
conjunts, estio livres de distorco relevante, independentemente se casada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinid@o. Seguranca razsdvel & um alto nivel de seguranga,
mas ndo wma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
intemacionals de auditoria sempre detectam as evenbuais distorgbes relevantes existentes. As
distorgies podem ser decormentes de fraude ou erro e sio consideradas relevantes quando,
individualmentes ou em conjunto, possam influenciar, denkro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
eaninices doe usudn v lanadas conn base nas relevidas demonstregdes conbabeis,

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com a&s normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, & mantemos ceticiemo profissional ac longo da
auditoria, Alédm disso:

= |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragies contabes,
independentemente se causada por fraude ou errg, planejamos e executames procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemes evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente pars fundamentar nossa opinidao. O risco de ndo detectdo de distorcio relevante
resultante de fraude & maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode enmvolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagio, omissdo ou representacies falsas
intencionais.

= (Obtemos entendiments dos controles intemos relevantes para a auditorla para planejarmos
procedimentas de awditoria apropriados &s circunstdncias, mas néo com o objetive de
EXpressArs epinido wbre a efickcia dos controles internos da Entidade.

*  Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas & & razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administragan.

s  Concluimos sobre a adequacio do wso, pela Administragio, da base contibil de continulidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza significativa
em relacho a eventos ou circunstdnclas que possa causar divida significativa em relacao a
capacidade de continuidade operacional da Entidade. 5o concluirmos gue existe incerteza
significativa devemos chamar atencio em nosso relatbrio de auditoria para a5 respectivas
divulgacies nas demonstraghes contibeis ou incluir modificacioe em nossa opinido, se as
divulgaches forem inadequadas. Mossas conclusdes estio fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relaborio. Todavia, eventas ou condigdes futuras podem
levar a Entidade a ndo mais s manter em continuidade operacional.

= Avaliamos a apresentacho geral, a estrutura e o conteddo das demonstragies contabels, inclusive
as divulgaghes e se as demonstragbes contabeds representam as correspondentes transages e o5
eventos de maneira compativel com o objetive de apresentacio adequada.



RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

IBDO

!:ﬂrmnlr:arm-nps OO 05 responsaveis pela governanca a respeito, entre outres aspectos, do alcance
planejado, da épeca da auditoria e das constatagBes significativas de auditeria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles interncs gue identificamos durante nossos trabalhos.

Salvador, 21 de feverefro de 2019,

|BDO
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

PREVINERGIACOMPT FRENTAR

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da Fundagdo de Seguridade Social do
Banco Econ6mico S.A — ECOS, no exercicio de suas atribuigbes legais
e estatutarias, apdés examinarem as Demonstracdbes Contabeis e
Notas Explicativas relativas ac exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2018, acompanhadas do parecer dos Auditores
Independentes BDO RCS Auditores Independentes SS e do parecer do
Atuario Rodarte Nogueira - Consultoria em Estatistica e Atuéria,
ambos sem ressalva, sa@ao de parecer que as pegas examinadas
apresentam de forma adequada, em todos os aspectos relevantes, a
situacdo patrimonial e financeira da Fundagdo ECOS e
individualmente seus planos de beneficios, estando em condicdes de
serem submetidas a apreciagdo e aprovacdo do Conselho
Deliberativo.

Salvador,Bahia, 08 de margo de 2019.

.- Conselheiro

Fundagdo de Seguridade Social do Banco Econdmico S/A - ECOS
Rua Torguato Bahia, 08 - Edif. Quirine José Gomes, 2° andat - Coméreio - CEP,; 40.015-110 - Salvador - BA,
Teleforie: (71) 3082.2600 - C.N.P.J.: 13.220.486/0001-04
www.fundacacecos.org.br




MANIFESTACAO DO CONSELHO DELIBERATIVO

ey -.

MANIFESTACAQ DO CONSELHO DELIBERATIVO

O Conselho Deliberative da Fundacdo de Seguridade Social do
Banco Econdmico S/A - ECOS, no uso de suas atribuighes legais e
estatutdrias, examinou, &m reunido realizada nesta data, o relatorio anual, as
demonstragiies financeiras e demais pecas gue as acompanham, apresentadas
pela Diretoria Executiva, relativas ao exerciclo social findo em 31 de dezembro
de 2018 e deliberou, embasado nos preceres do Consultor atuarial, dos
Auditores Independentes @ do Conselho Fiscal, pela sua aprovacgdo.

Salvador,Bahia, IQFE‘ n:?a de 2013,
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