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ATA DA 3042 REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DELIBERATIVO DA FUNDAGAO
DE SEGURIDADE SOCIAL DO BANCO ECONOMICO SI/A - ECOS.

Aos 27 (vinte e sete) dias do més de julho do ano de 2021 (dois mil e vinte e um), terca-
feira, as 15h00min, excepcionalmente, através de video conferéncia realizada pela
plataforma digital TEAMS, por meio do link
https://teams.microsoft.com/l/meetup-join/19%3ameeting MWZKNDKONWEtZTU2ZC00ZTg
WLTKOMDEtYTVmNzUSNmMFEkM2Vm%40thread.v2/0?context=%7b%22Tid%22%3a

%225ecc395¢-8821-4ad2-a0c6-98f0025a467e%22%2¢c%220id%22%3a%227{86ff87-ec7d-
4Acfe-9444-ed52099f3d21%22%7d diante da existéncia de pandemia global do Novo
Corona Virus, onde a Organizacdo Mundial de Saude (OMS) e as autoridades
governamentais recomendam uma série de medidas preventivas na tentativa de conter a
propagacdo do COVID-19, em Reunido Ordinéria, através do acesso a plataforma digital
disponibilizada confirmaram suas presencas, e ao final também assinam esta ata, 0s
membros do Conselho Deliberativo Edilson Carvalho Lauria, Luiz Ovidio Fisher, Reynaldo
Giarola, José Carlos Porto de Castro e Marcelo Monteiro Perez, ausentes justificadamente
Angelo Calmon de Sa Junior e seu suplente, para deliberarem sobre a seguinte Ordem do
Dia: 1) Leitura e apreciacdo da ata da ultima reuniao deste Conselho; 2)
Apresentacdo dos Balancetes dos planos de Beneficio Definido e de Contribuicdo
Definida bem assim do Plano de Gestao Administrativa - PGA, relativos ao més de
Junho/2021; 3 Solicitacao de Limite de Crédito Privado; 4) O que ocorrer. Presentes
também, por acesso a plataforma digital, os membros suplentes Roney Jorge Martins da
Silva, Gileno Neri Afonso e Luiz Garcia Hermida, Claudia Carvalho Calmon de Sé& e
presentes pessoalmente na sede da Fundagdo ECOS o Diretor Presidente e de Seguridade
Roberto de S& Damaso e o Diretor Administrativo/Financeiro Tiago Novaes Villas-Bbas,
juntamente com a Coordenadora Katia Dumaresq e o Analista Financeiro Guilherme
Gonzalez, para dirimir eventuais duvidas acerca dos Balancetes. Para secretariar a
reunido, foi convidado o advogado Ubaldo Senna Neto, que virtualmente secretariou os
trabalhos. Aberta a reunido pelo presidente Edilson Carvalho Lauria, antes de passar a
deliberacdo da Ordem do Dia, registrou Nota de Pesar pelo falecimento do Dr. Rivaldo
Pacheco, destacando-o como figura da mais elevada importancia para a nossa ECOS,
tendo dirigido a Fundag¢éo em seu momento mais conturbado, contornando e superando os
problemas derivados da intervencdo do Banco Econdmico, sendo a homenagem
endossada pelos demais Conselheiros e Diretores. Ato continuo, adentrou-se a pauta com
0S seguintes resultados: Item 1) Leitura e apreciacao da ata da ultima reunido deste
Conselho — Apés lida e aprovada, foi ratificada pelos Conselheiros presentes aquela
reunido a Ata da 3032 Reunido Ordinaria deste Conselho, ocorrida em 29/06/2021, ja
assinada eletronicamente pelos Conselheiros presentes aquela reunido. Item 2)
Apresentacdo dos Balancetes dos planos de Beneficio Definido e de Contribuicao
Definida bem assim do Plano de Gestao Administrativa — PGA, relativos ao més de
Junho/2021 - Convidados, Coordenadora Katia Dumaresq e o Analista Financeiro
Guilherme Gonzalez apresentaram os principais pontos dos Balancetes de Junho/2021, ja
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aprovados pelo Conselho Fiscal, tendo sido destacado o atingimento da meta atuarial no
periodo. Especificamente sobre o FIP MALBEC e a PUT CEMIG, tema recorrentemente
trazido ao conhecimento deste Conselho, o Diretor Administrativo/Financeiro, Tiago Novaes
Villas-Bb6as, informou ao Conselho Deliberativo que o Tribunal Arbitral estd devidamente
formado com a escolha dos trés arbitros, tendo sido substituido o arbitro impugnado e
estando em curso prazo para assinatura do Termo de Aceitacdo pelos arbitros. Informou
gque a CEMIG notificou o Banco Modal para que liquidasse os ativos do Fundo, o que foi
devidamente contestado pelo nosso advogado, destacando que isto sé poderia acontecer
apos decisdo da Arbitragem. O Modal acolheu nossas ponderacdes e ndo procedera a
liquidacdo antes da decisdo arbitral. Informou que as Fundacdes enviaram a PREVIC
solicitagcdo para que o provisionamento decorrente da PUT CEMIG fosse travado nos 25%
diante da nossa expectativa de sucesso. Como ainda ndo houve resposta, em cumprimento
a legislacdo, efetuamos a majoragdo da provisdo para 50%. Na ocasido, o Diretor
Presidente e de Seguridade, Roberto de Sa Damaso registrou que para os Planos CD de
outras entidades que enfrentam tal provisionamento, as consequéncias sdo bem mais
graves, ja que impactam diretamente o0s beneficios concedidos. O Diretor
Administrativo/Financeiro, Tiago Novaes Villas-BOas, registrou que a ECOS recebeu
proposta de um grupo que possui propriedade contigua ao Imovel Retiro, consistente na
constituicdo de uma sociedade de propdsito especifico (SPE) para empreender nos imoveis
gue séo vizinhos. Registrou que a formatacdo proposta impossibilita a participacdo da
ECOS, que esta avaliando outras formas de progredir analisando o negdcio e manter a
nossa propriedade individualizada. O Comité de Investimentos esta realizando estudos
para apresentarmos uma contraproposta, com o intuito de transformar nossos galpdes em
unidades logisticas de ponta. 3) Solicitacao de Limite de Crédito Privado — O Diretor
Administrativo/Financeiro Tiago Villas-Bbas registrou que, como vem sendo exposto ao
longo dos ultimos tempos a este Conselho, a opgéo pelos créditos privados tem sido muito
interessante para a ECOS, ante a escassez de titulos publicos que facam frente a nossa
meta atuarial. Referiu-se a apresentacao feita na ultima reunido deste colegiado, em que foi
destacado o vencimento de titulos publicos nos dltimos anos e trazido um panorama das
taxas atuais das NTN-B’s nos periodos 2024 a 2055, pontuou as recentes alocacdes em
Debéntures (IRB, BRFoods, Rumo, Eletrobras), FIP’s Listados, Fundos Imobiliarios
Listados e, ainda mais recentemente, em mais um Fundo Multimercado e um Fundo de
Acdes, tudo com a autorizagdo deste Conselho. Em seguida, o Diretor
Administrativo/Financeiro reforcou o quanto contido na Correspondéncia DIREX 11/2020,
intitulada Estratégia de Investimentos 2021 - PLANO BD, por meio da qual solicita-se a
este Conselho Deliberativo aprovacao de limite para alocacdo/aquisicdo de Debéntures do
Grupo CCR (CCRDD1 - alocagdo maxima de R$ 15milhdes), da Light Servicos de
Eletricidade S/A (LSVE29 — alocagdo maxima de R$ 15milhdes) e da BRF S/A (BRFS31 —
alocacao adicional maxima de R$ 8milhdes) e rememorou a apresentacdo detalhada dos
ativos cuja alocacéo € pretendida pela ECOS neste momento, tendo informado que séo
ativos de empresas robustas, com solidez no balanco, boa perspectiva ho médio/longo
prazo, remunerados a IPCA+ juros, excelentes ratings, e com duration de até 7 anos, de
acordo com as necessidades do Plano. Tiago Villas-Bdas frisou que, como todos os
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Conselheiros bem sabem, ndo podemos permanecer em titulos abaixo da meta atuarial e
gue para minimizar o impacto da queda dos juros temos que nos expor em outras carteiras,
gue nao titulos publicos, sempre buscando diminuir volatilidade e indexar com indices mais
proximos da nossa meta atuarial. Concluiu pontuando que este pedido é trazido ao
Conselho com o objetivo de conferirmos a ECOS a agilidade necessaria para
aproveitarmos as melhores oportunidades. Encerrada a apresentacdo, o Presidente do
Conselho, Edilson Lauria, assinalou ndo possuir objecées contra as empresas escolhidas,
mas considerando que a pesquisa da ECOS indicou indices melhores dos proprios papéis
durante o tempo, sugeriria a aprovacgéao do limite requisitado, condicionado a uma taxa piso
de retorno dos investimentos, com o que os Diretores Roberto de Sa Damaso e Tiago
Novaes Villas-Bbas de pronto concordaram, indicando que seria hecessario um piso de ao
menos 4,8% a.a., dos quais 4% cobririam a meta e o restante os custos operacionais. O
Presidente do Conselho, entéo, colocou o tema em discussao, tendo o Conselheiro
Reynaldo Giarola proposto piso de 5,5%a.a.; o Conselheiro Marcelo Monteiro Perez
ponderou que 5,5% seria um piso muito alto, que nao entregaria a agilidade requisitada
pela Diretoria, e sugeriu um piso de IPCA+5%a.a.; o Conselheiro José Carlos Porto de
Castro prop6s igualmente 5%a.a. O Conselheiro Presidente, Edilson Lauria, sugeriu que
fossem individualizados os pisos para cada um dos trés ativos apresentados, ocasidao em
gue pediu a Diretoria Executiva que apresentasse sua sugestdo, tendo os Diretores
sugerido a fixacdo de um piso de IPCA+5,20%a.a. para os trés ativos propostos. O
Presidente do Conselho, entdo, colocou o tema em votacdo, tendo os Conselheiros,
unanimemente, aprovado a proposta de alocacao. Ao final, o Presidente do Conselho,
Edilson Lauria, proclamou o resultado da votacéo, restando aprovada, por unanimidade, a
proposta da Diretoria Executiva, e consequentemente aprovada a aquisicao de debéntures
e concessao de limite para os emissores CCR e LIGHT (R$ 15milh6es para cada) e
aquisicdo de debéntures e aumento de limite para BRF S/A (R$ 8milhdes totalizando limite
de R$ 16.908milhdes), observando-se o piso de rentabilidade de IPCA+5,20%a.a. para
todos e cada um destes ativos. 4) O que ocorrer. 4.1) Transferéncia de Patrocinio
(Braskem x EAP) - O Diretor Presidente e de Seguridade, Roberto de Sa Damaso,
informou que a Procuradoria emitiu parecer pela Retirada Parcial de Patrocinio, e néo
Transferéncia, que nos foi encaminhado por Nota da PREVIC. Enviamos o Parecer a
Rodarte Nogueira para elaboracdo da nossa manifestacdo. A Procuradoria manteve o
entendimento da DILIC (Diretoria de Licenciamento), e agora nosso recurso devera ser
analisado pela Diretoria Colegiada. O Conselheiro Luiz Ovidio Fisher solicitou acesso ao
Parecer, tendo o Diretor Presidente e de Seguridade se comprometido a encaminhar o
Parecer da Procuradoria para todos os Conselheiros, bem como o dossié do caso para o
Conselheiro Fisher, a fim de que contribua com sua experiéncia juridica. 4.2) Reforma
Tributaria — O Diretor Presidente e de Seguridade, Roberto de Sa Damaso, comentou
sobre alguns pontos da Reforma Tributéria que impactam diretamente as EFPC’s, em
especial a tributacdo na fase de acumulagdo, que ndo €& nada razoavel, tendo os
Conselheiros debatido sobre o tema, quando Roberto acrescentou que a Abrapp esta
atenta e trabalhando para que nao haja tributagdo no segmento em funcédo da Reforma
tributaria que vem sendo discutida no Congresso. 4.3) Congresso Nacional dos Fundos
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de Pensao - ABRAPP — O Diretor Presidente e de Seguridade, Roberto de Sa Damaso,
falou sobre a realizacdo do maior evento do segmento de fundos de pensao, que por ser
em formato virtual teve significativa reducdo no valor da inscricdo, e franqueou aos
Conselheiros titulares e suplentes a inscricAio no evento, ja que tal despesa esta
devidamente orcada. Ao final, disponibilizou a secretaria para auxiliar nas inscricées, como
de costume. 4.3) Aniversario Conselheiro Gileno Neri Afonso — Os presentes felicitaram
o0 Conselheiro pelo seu aniversario, assinalando votos de muitas felicidades, saude e vida
longa. 4.4) Eleicbes Conselho Deliberativo — O Diretor Presidente e de Seguridade,
Roberto de Sa4 Damaso, informou aos Conselheiros que a Comissao Eleitoral aprovou a
inscricdo de duas chapas, uma para a vaga destinada aos Participantes Ativos, outra para
a vaga dos Assistidos, de modo que as eleicdes serdo de chapa Unica, e concluiu
esperando que todos votem, destacando que a ECOS esta divulgando as eleicdes em
todos os seus meios de comunicagédo. O Presidente do Conselho, Edilson Lauria, sugeriu
gue fosse feita campanha especialmente entre os ativos, sugerindo incluir a informacgao
inclusive no contracheque. Encerramento. Nada mais havendo a tratar, foi dada por
encerrada a reunido da qual eu, Ubaldo de Souza Neto, lavrei a presente ata que, depois
de lida e achada conforme, vai assinada pelos Conselheiros presentes. Salvador/BA, 27 de
julho de 2021./1HHHHiim

Edilson Carvalho Lauria Luiz Ovidio Fisher
Presidente
Reynaldo Giarola José Carlos Porto de Castro

Marcelo Monteiro Perez
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