


Missao

Garantir a complementacdao de beneficios da
Previdéncia Social contribuindo para a qualidade de
vida dos Participantes e Assistidos e para o
desenvolvimento econdmico-social do pais, através

da boa gestao dos recursos aportados.
Visao

Ser reconhecida no segmento das entidades

fechadas de previdéncia complementar como

referencial de credibilidade e exceléncia em

gestao de planos de beneficios.

Valores

* Etica e Credibilidade
* Comprometimento * Exceléncia em Gestao

* Transparéncia * Responsabilidade Social
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MENSAGEM DA DIRETORIA

MENSAGEM DA DIRETORIA

O Ano de 2023 foi realmente um ano de grandes avancos
para Fundacao Ecos.

Do ponto de vista da Pandemia, podemos dizer que a
realidade voltou praticamente ao normal, as reunides e
eventos presenciais se tornaram uma constante.
Internamente, a equipe continuou bastante focada em

cumprir as iniciativas estratégica tracadas pela Diretoria.




Na Administracao da Entidade, atuamos no sentido de
aprimorar as atividades de cada area, nao apenas para
atender a Legislacdo que vem demandando avancos, mas
com foco na eficiéncia operacional, como exemplo, a
digitalizacdo de todo processo de aprovacao e efetivacao de
pagamentos, utilizando certificacdao digital, bem como
melhorias na drea de atendimento aos Participantes e
Assistidos, principalmente com relacdao ao Recadastramento
Anual no formato totalmente Digital, por meio do aplicativo
da Fundacao ECOS, facilitando bastante um procedimento
obrigatério e fundamental na seguranca do nosso cadastro

para a continuidade do pagamento dos beneficios.

Tomamos uma importante decisao da mudanca da nova
sede da ECOS, para um escritério menor e mais eficiente
onde, além da reducao de custos teremos um ambiente
mais moderno e que favorece a comunicacdo e a

produtividade da empresa.




Outro ponto a destacar foi com relacdo a continuidade da
implantacdao da Plataforma “SCAFplus” da empresa de
tecnologia que presta este servico a ECOS, a Singia, para o
novo sistema de informacdes da Ecos, uma luta de muitos
anos, na qual encerramos o ano de 2023 com significativos
avancos e muito confiantes que no decorrer de 2024
finalizaremos este processo de fundamental importancia
para a eficiéncia e seguranca dos processos.

No que tange aos investimentos, tivemos um ano de
performance forte, muito acima da meta atuarial, com
resultado financeiro expressivo.

O ano de 2023 ainda manteve um clima de incerteza nos
mercados globais. A pds pandemia deixou um rastro de
inflacdo generalizado e consequentemente aumento dos
juros praticamente em todas as economias. Nos EUA, a taxa
do FED FUNDS, que equivale a SELIC Brasileira, atingiu o
maior patamar de duas décadas, chegando a 5,50%.

Ja a economia da China por sua vez, enfrentou dificuldades
para sustentar seu modelo de crescimento, que nas ultimas
décadas foi com base em investimento na infraestrutura e

nas exportacgoes.




Ao mesmo tempo, conflitos geopoliticos como a guerra entre
Ucrania e Russia e o conflito entre Israel e Hamas, trouxeram
maiores incertezas aos ativos globais. Apesar desse cenario
global desafiador, o Brasil continuou com a economia em
ordem, atuando no sentido de controlar a inflacao e manter o
crescimento econdmico. Apds iniciar o ano com 13,75% a.a. a
Selic fechou 2023 em 11,75% a.a. e o PIB brasileiro cresceu em
2,9% no ano, o0 que propiciou um ano positivo para a

economia e performance dos ativos financeiros.

No Plano BD, o portfdlio de investimentos terminou o ano
com a expressiva rentabilidade de 14,51% a.a. versus meta
atuarial de 7,86% a.a. O resultado liquido da carteira atingiu
RS 126 milhdes, sendo que performamos bem em todas as
classes de Ativos. O segmento de Renda Fixa obteve
rentabilidade de 11,76% no ano, enquanto, os segmentos
Estruturado, Renda Variavel e Imobiliario tiveram importantes
contribuicbes para o resultado do portfélio, com

rentabilidades de 45,5%, 22,4% e 12,5%, respectivamente.




Quanto ao plano CD, a carteira do Perfil Conservador atingiu
rentabilidade de 14,94% a.a. e a carteira do Perfil Arrojado
registrou retorno de 12,94% no ano.

Seguindo a tradicdo, ao final do ano tivemos uma agradavel
confraternizacdo com os Participantes e Assistidos da
Fundacao Ecos, nas principais capitais, onde tivemos a
oportunidade de atualizd-los das conquistas do ano e celebrar

em conjunto os avancgos de 2023.

Toda a equipe continua bastante motivada para atingir os
nossos objetivos do Planejamento Estratégico para 2024,
acreditando que estamos preparados para vencer 0s novos

desafios que virao.

Por fim, deixamos aqui o registro da confianca a nos
depositadas e o0s nossos agradecimentos pelo apoio dos
Conselhos Deliberativo e Fiscal, Patrocinadoras e aos

Participantes e Assistidos, razao de ser do nosso trabalho.

Roberto de Sa Damaso Tiago Novaes Villas-B6as
Dir Presidente e de Seguridade Dir Administrativo Financeiro
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RELACIONAMENTO COM
OS PARTICIPANTES




SEMANA DO
APOSENTADO ABRAPP

Clique na figura ao lado
para acessar o video.

No dia 24 de janeiro, a ABRAPP realizou a tradicional
solenidade em comemoracao ao Dia do Aposentado. Para a
solenidade, convidamos o aposentado Benedito Britto que
participou do evento online na sede da ECOS. Benedito
Britto, recebeu o diploma comemorativo ao dia do

aposentado representando todos os aposentados da ECOS.

ECOS no WhatsApp
Em 2023, a ECOS intensificou
a campanha de adesao aos E’écfs‘
grupos de WhasApp para os .%

Participantes (Ativos e

Autopatrocinados) e outro Grupo de PARTICIPANTES

para 0s Assistidos j
.. ECOS
(Aposentados e Pensionistas). ATIVOSE

AUTOPATROCINADOS
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https://www.youtube.com/watch?v=DjVX9VAqB7A

Roberto Sa Damaso assume
Diretoria ABRAPP Regional NE

Nosso Diretor Presidente e de —’?

Seguridade, Roberto de Sa

Damaso, tomou posse na
diretoria da ABRAPP para o
biénio 2023-2024 onde
assumiu o cargo de Diretor
Vice Presidente titular da

Regional Nordeste.

A HISTORIA DA ECOS EM 40 ANOS

O livro em comemoracao aos 40
anos da ECOS, foi organizado a
partir das historias e relatos dos
nossos participantes e assistidos ao
longo desse tempo. S3ao lindas

historias de vida e de amor a nossa

entidade.
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&

ECOS recebe
Selo Empresa Irma LRAS i

B
IRMA DULCE

No dia 27 de abril, a ECOS recebeu da OSID o Selo Prata
Empresa Irma, por ter realizado ag¢des que apoiaram e

ajudaram a OSID com seus projetos anuais.

RECADASTRAMENTO ANUAL

No ano de 2023, a ECOS inovou, com uma nova modalidade de
recadastramento. Esse processo ocorreu totalmente digital,
através do aplicativo (App) da Fundacdao Ecos, disponivel nas
lojas Google Play Store (Android) e App Store (iOS).

O App customizado e modernizado possibilitou que o
Recadastramento e Prova de Vida acontecesse de forma mais
facil, rapida, segura e cOmoda, pois, os participantes poderiam
realizar o seu recadastramento sem sair de sua residéncia.
Certamente, esse novo recurso, trouxe mais conforto,
seguranca e agilidade para todos no cumprimento desse
processo que é uma obrigacdo legal para as Entidades de

Previdéncia Complementar.
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AMBIENTE ECONOMICO




O ano de 2023 foi marcado pela incerteza referente a
conducdo da politica monetaria nas economias desenvolvidas
e emergentes. Embora a inflacao tenha iniciado um processo
de queda ja em 2022, a busca por ancoragem das
expectativas e o alcance da meta inflacionario por parte dos
bancos centrais no mundo deram a ténica para o ano. Cabe
ressaltar que os efeitos colaterais da pandemia e os riscos
geopoliticos modificaram a forma como os mercados tém
funcionado e, como consequéncia, vimos um ano de
economia global bastante aguecida, mesmo com uma politica
monetdria em territdrio contracionista. Dito isto, a Fundacao
Ecos, em todos os seus planos, manteve uma estratégia de
diversificacdo e atuacdo em momentos oportunisticos

guando era evidente as assimetrias de mercado.
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PLANO DE BENEFICIO DEFINIDO




QUADRO SOCIAL

ATIVOS

AUTOPATROCINADOQOS
PARTICIPANTES

APOSENTADOS

PENSIONISTAS

MOVIMENTAGCAO DO QUADRO SOCIAL

CONCESSOES DE BENEFICIOS QTD
APOSENTADORIAS 10
PENSOES 5
FALECIMENTOS QTD
APOSENTADOS 11
PENSIONISTAS g
BENEFiICIOS ENCERRADOS QTD
APOSENTADORIAS 11
PENSOES 8
PECULIO QTD
PAGAMENTO 11
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CONTRIBUICOES
(ARRECADACAO)

RSMIL

BENEFICIOS
(PAGAMENTO)

RS MIL
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Patrocinadores
RS 66

Ativos e Autopatrocinados
(Fundo Previdencial)
RS 281

Folha de pagamento
RS 83.867




GESTAO PREVIDENCIAL

PATROCINADORAS

AGRO PECUARIA SR DO BONFIM LTDA

BRASKEM PARTICIPACOES S/A

BRASKEM S/A

CCB - COMERCIAL DE CITRICOS DO BRASIL LTDA

CST COMPANHIA DE SINTETICOS E TERMOPLASTICOS
CST EXPANSAO URBANA LTDA

ECONOMICO AGRO PASTORIAL INDUSTRIAL S/A
ECONTRADING COMERCIO EXTERIOR LTDA

FUNDAGAO SOCIAL DO BANCO ECONOMICO S/A - ECOS
FUNDAGCAO ECONOMICO MIGUEL CALMON

KF CONSULTORIA EMPRESARIAL E FINANCEIRA S/A

EVOLUCAO DAS PROVISOES MATEMATICAS

Patrimonio para cobertura do plano 2020 2021 2022 2023

Provisdes matematicas (V) 744.386 785.466 780.596 779.026
Beneficios Concedidos 703.846 751.141 742.328 742.124
Beneficios a Conceder 40.540 34.325 38.268 36.902

Superavit Técnico Acumulado (2 150.920 116.894 126.617 163.445
Reserva de Contingéncia 131.756 116.894 126.617 134.370
Reserva para Revisao do Plano 19.164 - - 29.075

(1) As reservas matematicas representam o valor que o Plano de Beneficio deve ter em seu
patrimonio, capaz de garantir seus compromissos futuros com todos os participantes e
assistidos. E subdividida em Beneficios Concedidos (valores referentes aos assistidos) e a
Conceder (valores referentes aos ativos).

(2) O Superdvit Técnico Acumulado, contém a Reserva de Contingéncia que é igual a 17,42%
(2023) do valor das provisdes matematicas e é a garantia para eventos futuros e incertos. Ja a
Reserva para Revisdo do Plano é o excedente do plano.
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PARECER ATUARIAL




PLANO ECOS DE BENEFICIO DEFINIDO

CNPB n2: 1983.0002-56
Assessoria Atuarial: Rodarte Nogueira Consultoria em

Estatistica e Atuaria

O Plano ECOS de Beneficio Definido, registrado no Cadastro
Nacional de Beneficios — CNPB sob o n° 1983.0002-56, é um
plano de carater previdenciario estruturado na modalidade
de Beneficio Definido, cujas Provisdes Matematicas
referente ao encerramento do exercicio de 2023, foram
determinadas a partir dos resultados Avaliacao Atuarial de

31.12.2023.
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HIPOTESES ATUARIAIS

Entre as hipdteses econdmicas, financeiras, biométricas e

demograficas de maior relevancia admitidas na avaliacao

atuarial de 2023, destacam-se as indicadas a seguir:

ITEM

AA 2023

AA 2022

Indexador Econémico do Plano
Taxareal anual de juros

Tabua de Mortalidade Geral
Tabua de Entrada em Invalidez
Tabua de Mortalidade de Invalidos

Tabua de Morbidez

Expectativa de vida para calculo do
fator previdenciario

Hipdse sobre Composicao de
Familias

Hipdtese sobre rotatividade anual
Hipdtese de Entrada em
Aposentadoria

Crescimento real anual esperado
dos salarios

Inflacao anual futura estimada
Fator dedeterminacao do valorreal
ao longo do tempo (fator de
capacidade)

INPC - IBGE

4% a.a.

AT 2000 (Basic Suavizada em 10%)
Grupo Americana

UP 94 Masculina

Experiéncia Rodarte desagravada
em 40%

Tébua IBGE 2022

Ativos/Aposentados: Funcdo Hx
(Experiéncia STEA ajustada)
Pensionistas: Familia Real

0,00% a.a.
3,60% a.a.

Dos salarios: 1,00
Dos Beneficios: 0,9841

INPC- IBGE

4% a.a.

AT 2000 (Basic Suavizada em 10%)
Grupo Americana

UP 94 Masculina

Experiéncia Rodarte desagravada
em 40%

Téabua IBGE 2021

Ativos/Aposentados: Funcao Hx
(Experiéncia STEA ajustada)
Pensionistas: Familia Real

0,00% a.a.
3,60% a.a.

Dos salarios: 1,00
Dos Beneficios: 0,9842
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PROVISOES MATEMATICAS

As Provisdes Matematicas de Beneficio Definido reavaliadas
em 31.12.2023 reduziram RS 1,57 milhdo em relacdo aquelas
informadas em 31.12.2022, abaixo da variacao negativa de
RS 25,34 milhdes que era esperada no periodo pela
atualizacdo inerente ao modelo (Atualizacdo monetdria e
juros, dedugcGo de beneficios pagos e adicdo de
contribuicoes), como efeito da perda atuarial decorrente do
Ajuste de Experiéncia (RS 29,2 milhdes) sobre o ganho
decorrente da variacdo cadastral (RS 5,4 milhdes), que juntos
geraram uma reducdo de, aproximadamente, RS 23,78

milhoes.

O Plano nao apresenta insuficiéncia de cobertura. Em
31.12.2023, as provisdes matematicas estdao totalmente
cobertas pelo respectivo patrimonio de cobertura, apurando-
se Superavit Técnico Acumulado de RS 163.445.198,
aproximadamente 20,98% das Provisdes Matematicas de

Beneficio Definido.
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VARIACAO DO RESULTADO

Quando considerados os resultados dessa avaliacao, o
superavit técnico registrado em 31.12.2022, no valor de RS
126.616.982 (16,22% das Provisdes Matematicas da época)
elevou-se a RS 163.445.198 em 31.12.2023,
aproximadamente 20,98% das respectivas Provisoes
Matematicas, como efeito dos ganhos financeiros
decorrente da rentabilidade dos investimentos do Plano, que
superaram o minimo atuarial esperado, além do saldo
positivo dos ganhos atuariais sobre as perdas atuariais

relativos as Provisdes Matematicas.

A rentabilidade dos investimentos do Plano em 2023,
apurada pela Entidade, foi de 14,51%, bem superior ao
minimo atuarial esperado de 7,86% sobre as provisoes
matematicas. O fluxo liguido dos investimentos em 2023
superou o fluxo esperado com base na meta atuarial sobre
as provisoes matematicas, apurando-se ganho financeiro no

periodo.
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GESTAO DE INVESTIMENTOS




GESTAO DE INVESTIMENTOS

O principal objetivo da Fundacao ECOS na gestao do plano BD
é garantir a sua solvéncia e a sua liquidez. Ao longo dos anos,
montamos uma carteira relevante de titulos publicos
indexados a inflacdo, com cupom médio acima da meta
atuarial do plano. Essa alocacdao tem forte aderéncia ao
passivo (obrigacdes) do plano, o que nos permite buscar a
otimizacao dos resultados sem a necessidade de correr risco

excessivo.

O grafico abaixo demonstra a consisténcia de retorno do Plano
BD da Fundagdao Ecos nos ultimos 10 anos, superando sua

meta atuarial na maioria dos anos.

RENTABILIDADE NOMINAL X META ATUARIAL

' Rentabilidade Nominal X Meta Atuarial [%]

3 3

<
|l L. Bk

} (]
5l I

013 2014 2015 2016 017 2018 013 2020 01 022 023

s Rentabilidade e Metz Atuarial | ==—=Rentabilidade Acumulada s—eta Atuarial Acumulada
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Ao final de 2023, a carteira consolidada dos investimentos do
plano fechou com rentabilidade de 14,51%, acima da meta
atuarial acumulada do ano de 7,86%. A rentabilidade liquida
do plano, que desconta as despesas do ano, fechou com

variacao de 13,57%.

RENTABILIDADE BRUTA X META ATUARIAL NO ANO

Rentabilidade Geral X Meta Atuarial

=—TIR Bruta 14,51%
= Meta Atuarial /13,57%

TIR Liquida
__‘___.- 7,86%

jan-23  fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23  jul-23  ago-23  set-23 out-23 nov-23  dez-23
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DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS

No Demonstrativo de Investimentos abaixo, apresentamos a
composicao detalhada da carteira de investimentos do plano,
ao final de 2023 e 2022, com as alocacdes por segmento,
tipo de emissor e ativo, e seus respectivos percentuais de
participacdo em relacdo aos Recursos Garantidores (R.G.) do
plano, além das rentabilidades no ano, de acordo com os
limites estabelecidos pela Resolucdo CMN n? 4994/2022 e a

Politica de Investimentos do plano.

| [

RENDAFIXA 764619 7972 1,25 11,76 | 717.033 11,70
Titulos Plblicos Federais 585540 61,05 120 11,59 : 572.828 62 Dl D 80 12,00
Titulos Privados 128833 1343 146 1243 1138214 1496 0,75 10,30
Fundos de Investimenta RF 50247 524 091 1391 | 58990 065 126 12,68
RENDA VARIAVEL 61850 645 -1,24 2235 -4,79 479 | 78832 853 -3,01 -5,39 337 337
Actes 15.551 162 -16,36 -5,87 | 21870 237 3,23 486
Fundos de Agoes 45209 483 488 13,01 | 56961 6,17 291 -5,69
INVESTIMENTOQ ESTRUTURADO 53801 562 195 4547 126 126 | 61590 667 190 14,57 146 146
FIF - Fundos deInvestimento em Participagoes 84820 093 252 33,84 : 14.166 153 6,76 13,57
FMIEE - Fundos de Empresas Emergentes 2 0,00 0,00 0,00 ! 2 0,00 -58,80 0,00
FIMM-FI Multimercado 44860 489 182 49,76 | 47421 513 0,55 1484
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - 0,00 0,00 0,00 i o 0,00 0,00 0,00
IMOBILIARIO 69.832 728 148 12,54 0,96 0,96 i 57904 628 291 1531 0,85 0,85
CRI-Cert Recebiveis Imobilidrios 21266 222 213 5,66 | 3301 038 0,76 31,65
Iméveis 43566 5,06 121 15,38 | 48176 522 352 16,84
Fil-Fl Imabiliario - - - 6,59 | 8317 068 0,50 -1.54
OPERAGOES COM PARTICIPANTES 9185 096 0,46 842 0,90 0,90 . 8421 091 0,74 10,57 0,79 0,79
EI'~CIPHE STIMOS 9185 0,96 046 842 i 8421 091 0,74 10,57
DEPOSITOS JUDICIAIS/RECURSAIS - 0,00 0,00 0,00 ! - 0,00 0,00 0,00
OUTROS REALIZAVEIS 2 000 0,00 0,00 i 12 000 0,00 0,00
TOTAL DOS INVESTIMENTOS 959380 100,03 1,19 14,51 0,90 0,90 : 923.881 100,01 0,70 10,53 0,79 0,79
Disponivel 51 0,01 - | 64 0,01 -
Exigivel de Investimentos - 351 -0,04 - 188 -0,02
TOTAL DOS RECURSOS GARANTIDORES (R.G.) 959.080 100,00 : 923778 100,00
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Os graficos a seguir, demonstram as alocacbes dos
investimentos e a rentabilidade alcancada por cada segmento
de aplicacdao, conforme definidos pela Resolucado CMN n¢

4994/2022.

RENTABILIDADE NO ANO (%)

Plano BD- Rentabilidade no Ano [%]

META ATUARIAL - 7,86

TIR LIQUIDA

TIR BRUTA

RENDA FIXA

Benchmark = INPC + 4,75%
RENDA VARIAVEL
Benchmark = |bovespa
INVESTIMENTO ESTRUTURADO
Benchmark = 130% CDI
IMOBILIARO
Benchmark=INPC + 4,75%
EMPRESTIMOS

Benchmark=INPC + 4,00%

ALOCACAO POR SEGMENTO

ALOCACAO POR SEGMENTO
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RENDA FIXA

O segmento apresentou rentabilidade acima do seu benchmark
(11,57% x 8,63%). As estratégias dentro do segmento de renda
fixa — Titulos Publicos Federais, Titulos Privados e Fundos de
Investimento em Renda Fixa — obtiveram retornos
relativamente homogéneos, sendo que todos eles superaram,
com margem, o benchmark do segmento. Como destaque, e
consequéncia da reducao do juro na economia ao longo do ano
e da marcacao a mercado, podemos destacar a rentabilidade

das NTN-F’s de 25,68%.

Posicacc ) Posiche: der2
Segmento | Ativos RS1000 Part%s/ TIR (%) BeachmarkPL[%}  RSLO00 Part.%s/ TIR (%) Benchmark PLI%|
RG. Més Aso Més Ao RG. M Jao Més Amo
RENDA FIA Te4sE MW 126 1% [ 88 T TR L) nwn 108 10.9%
Titsles Publices Facerais 535540 6105 1% 1.5 o 20
Marcacae na Cova SH5540 6105 12 1159 0% 1200
NIN.8 S3IM5 5538 112 1161 8.5 1187
C 39S 36 150 4m i 85
M4 130 342 £8 135 838
288 N8 146 1248 s 100
52 3% 132 By LE 040
1224566 128 (L) 1255 2 i
i M i
4 0rs 8.95 pAL
10077 053 - 1}
%802 & 1% 1319 05 10X
1% 15378 8% 819
% 068 % 1251 181
BANCO PAN 8 1458
Titwles de Cias Abertas & Securitizadoras 90951 948 151 1205 05 pLv2Y
Debéntares %0551 98 151 05 065 1M
ERFFO0DS 1% Lo 836 0 1058
ECORCDOWAS . 150 1% 089 £l
ELETROBRAS oM 0 13 073 1033
RS 16 354 1R 51174 04 10.19
RUMO 105 064 073 980 077 1030
Fundes 62 bwestiments RF 2020 54 (L] 0 1% 1258
ADC 8 083 08 % 000 00
FADC MULT BUA MASTER I H o000 0 000 000 0%
PATRIA CREDITO ESTRLTURADO 5085 053 083 3%
FIRF o 058 na 5309 08 080 193
BIGPACTURL CAPITAL MARIET FRF 087 1nu TR ) 118 nn
L% 050 18 174 01 0% 115
3 0% 348 - - -
% 082 & -
b} 1254 119 BN
3 147
115 o8 0 k- 05 100 ni

, 32
Relatério Anual 2023




RENDA VARIAVEL

Durante do ano de 2023, as decisdes de politica monetaria, o
controle da inflacdo, o aspecto politico e o cendrio externo
contribuiram para uma alta volatilidade do indice Ibovespa.
Além disso, é valido pontuar que iniciamos o ano com 8,53%
do PL do Plano BD com posicionamento na renda variavel e
finalizamos com 6,45%. Dito isto, pontua-se que a estratégia
de renda varidvel superou na margem o seu benchmark
(22,35% versus 22,35%). Durante o ano tivemos o evento de
venda da participacdao do Plano BD nas a¢des do BESA (Banco
Econdbmico S.A.) que contribuiu significamente para o

resultado do ano.

nEummel. 44 BB 5B BB TBER 8RB A0 53 24 48
15,551 1636 587 NN 237 3B A8
CAHTEIHAPHDPHIA 15551 162 163 587 BN 27 3B A8
Fundos de Agbes 46209 483 498 1801 56961 617 291 589
ATLAS ONEFICFIA i : : i 53573 05 629 1571
AZ QUEST SMALL MID CAPS FICFIA i : : i wm 17 18 88
BAHIAAM VALUATION FIGFIA i : : i B 13 353 18
BRASIL CAPITAL30 INST FICFIA i : : i 1755 084 263 538
CONSTANCIA FUNDAMENTE FIA 778 080 B4 AU 5985 065 A7 207
CONSTELLATION INST FICFIA i : : i 6620 072 529 1458
FINACAP MAURITSSTAD FIA BET 090 643 M5
GUEPARDO INSTITUCIONAL FiA 1265 128 289 4% : : : :
IBIUNAEQUITIES 30 FICFIA 910 085 577 %550 3552 03 148 18
VINLAND LONG ONLY FICFIA 8578 088 471 1590 3690 040 54 54
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INVESTIMENTO ESTRUTURADO

Em 2023, a rentabilidade do segmento de investimento
estruturado superou o benchmark (45,47% versus 17,24%).
Ressaltamos que a rentabilidade, muito acima do benchmark,
foi reflexo do recebimento de RS 15,6 milhdes do processo de
arbitragem contra a Cemig (FIP Malbec). Analisando a
estratégia de fundos multimercado, verificamos que a
industria em geral ficou abaixo do benchmark, dado o cenario
macroecondmico repleto de incertezas, principalmente, no

gue se refere a inflacdo e conducao da politica monetario nos

INVESTIMENTO ESTRUTURADO 53.891 15,4‘;' 16 174 61590 45 146 1637
FIP - Fundos de Investimento em Participacaes 14.166 1357
FIP MALBEC - - 182567 D2D 5335 7482
PERFIN APOLLO ENERGIAFIP INFR - - 083 1168 4593 050 175 1385
BTG PACTUALINFRADIVFIP 6523 083 275 4757 7748 0,84 043 2818
FMIEE - Fundos de Empresas Emergentes 2000 - - 2 000 6880 -
RE NORDESTE Il FMIEE 2000 - - 2 000 6880 -
FIMM - FI Multimercado 44960 469 1,82 976 47421 513 055 148
BAHIA AM MARAU FICMM 4212 04 194 503 538 057 152 1928
BTG PACTUAL DISCOVERY FIMM 4403 046 13 121 4522 053 102 1550
IBIUNAHEDGE STFP FICMM 4148 043 458 675 5084 055 038 184
SPXNIMITZ ESTRUTURADC FICMM 38T 04D 185 0,78 4708 051 013 2184
JGPSTRATEGY ESTRUTFICMM 4087 043 0,71 948 4540 049 ST R VA )
VINCI CREDITQ MULTIESTRAT FIMM 01 21 170 1080 1828 19 076 1051
VINCIATLAS INSTITFICMM - - - - - - -142 7%
VINLAND MACRO FICMM 405 042 142 51 4628 050 087 Az
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GESTAO DE INVESTIMENTOS

IMOBILIARIO

Em 2023, a rentabilidade do segmento foi de 8,63%
(reducdo de 21,26%; em relacao a 2022), impactado
principalmente pela amortizacao do principal do CRI
Wtorres, que no ano passado registrou rentabilidade de
31,65%. Em agosto de 2023, realizamos a compra do CRI
da Rede D’Or, com vencimento em ago./2030 e taxa de
IPCA+6,22%. Ressaltamos também, a venda completa da

carteira de Fundos Imobiliarios.

_ Posigie del Posicio: ol
M Mo M A M Mo M aw

IMOBILIARIO 662 728 148 LM M B8 57994 626 291 1531 108 109

CRI-Cert Recebiveis Imobilidrios 21266 222 213 5,66 3501 038 076 3165

CRIWTORRERICHI 634 008 0,69 638 Jall 038 076 3188

CRIREDED'OR 033 212 21 186 - - - -

Imaveis 48566 5,06 121 1538 48176 522 352 1684

CARTEIRADE IMOVEIS 48566 506 121 1538 48176 522 35z 1684

Fil- Fl Imabiliario : - - 65 6417 068 050  -154
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GESTAO DE INVESTIMENTOS

OPERACOES COM PARTICIPANTES
POSICAO DE INVESTIMENTO

Plano BD
OPERACOES oM
PARTICIPANTES

-.-1..-.-_

918 096 8421 07 1057 102 10,17

OPERACOES COM PARTICIPANTES

(R$ MIL)
7.232 8.421 9.185
7.875
DEZ/20 DEZ/21 DEZ/22 DEZ/23
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GESTAO DE INVESTIMENTOS

TIPO DE GESTAO

O portfélio de investimentos continuou sendo gerido,
majoritariamente, através da carteira propria. Nos segmentos
de renda fixa, varidavel e investimentos estruturados, houve
participacdao de gestao terceirizada, através de fundos de

investimentos do tipo “condominio” aberto e fechado.

Gestao Propria Gestao Terceirizada Total Investimentos

Segmento : :
R§1.000 %Gestdo %Totallnv. R§1.000 %Gestdo % Totallnv. R$1.000 9% Totallnv.

RENDA VARIAVEL 15551 192 162 6299 3078 483 61.830 645
IMOBILIARIO/IMOVEIS 69632 863 728 - - 69.832 1,28
OUTROS 2 000 000 - - 2 0,00
TOTAL 808.943 10000 8432 150437 10000 1568 959.380 100,00

Os gestores externos sdao escolhidos através de analises
guantitativa e qualitativa, de acordo com o modelo interno

de avaliacao e selecao de gestores externos.
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CUSTOS COM A GESTAO DE INVESTIMENTOS

Os custos com a gestao interna dos investimentos somaram
R$4.711 mil, sendo que RS$3.686 mil foram referentes as
despesas administrativas de investimentos, calculadas
conforme rateio dos custos com a estrutura interna da
fundacao, destinada a gerir, administrar e controlar os
investimentos do plano. As despesas diretas de
investimentos, aquelas vinculadas diretamente aos ativos,
somaram o montante de RS$1.025 mil. O quadro abaixo
demonstra a composicao do custo total com a gestao interna

dos investimentos do plano.

Identificagdo
GESTAO PROPRIA 4.711 100,0
Despesas Administrativas de [nvestimentos 3.686 78,3
Pessoal [/ Encargos 2421 514
Treinamento [ Congressos / Semindrios 68 1,5
Viagens [ Estadias 7 0,2
Servigos de Terceiros r 534 13
Consultoria de Investimentos 123 2,6
Consultoria Juridica 99 2,1
Consultoria Contabil 52 1,1
Auditoria Contabil 18 0,4
Tecnologia da Informacdo 172 3,6
Qutras 70 1.5
Despesas Gerais r 437 9,3
Aluguel / Condominio 118 2.5
Contribuicdes Entidade classe 18 0,4
Qutras 302 6,4
Taxas e Tributos 218 4,6
Despesas Diretas de Investimentos 1.025 21,7
Taxa de Custddia Centralizada 229 4.9
Taxa CETIP 42 09
Taxa Selic 18 0,4
Taxa CBLC 1 0,0
Tarifas Diversas 19 0,4
Processo Arbitral 175 3,7
Taxa Corretagem/Administracdo de Imdveis 49 1,0
Servigo de Reavaliacio de imdveis 28 0,6
Taxa de Condominio 245 5.2
Taxas Cartoriais 19 04
Despesas Reformas/Modernizagio 6 0,1

IPTUfFaro 138 2.9
Qutras Despesas Diversas Imoveis (Agua/Energia/Vigilancia/etc) 55 1,2 n
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CUSTOS COM A GESTAO DE INVESTIMENTOS

Quanto a gestao terceirizada, os fundos de investimentos
além das taxas de administracao e performance, que
variam de acordo com gestor, tipo de fundo, dentre
outros aspectos, também tém despesas especificas que
podem ser debitadas diretamente do fundo. No entanto,
como a ECOS sé aplica em fundos do tipo condominio, as
rentabilidades indicadas s3ao sempre liquidas de
despesas. As taxas de administracao variam de acordo
com o segmento/tipo do fundo. Quanto a taxa de
performance, a maioria é de 20% ao ano do que exceder

o indice de referéncia estabelecido no regulamento.
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EM RSMILL

SITUACAO PATRIMONIAL

O indice de Equilibrio Técnico, que demonstra a capacidade
do ativo liquido do plano para cumprir as obrigacoes
atuarias com os seus participantes, ao final do exercicio de
2023, continuou em patamar confortavel. Ao final do ano, o
Ativo Liquido do plano representava 123% do seu Exigivel

Atuarial, conforme demonstra o quadro abaixo.

EQUILIBRIO TECNICO DO PLANO

Equilibrio Técnico do Plano

900 1,40

8OO 1,35
700 1,30
600
1,25
500

1,20
400

1,15
300
— 1,10

100 1,05

1,00

dez-11
dez-12
dez-13
dez-14
dez-15
dez-16
dez-17
dez-18
dez-19
dez-20
dez-21
dez-22
dez-23

Ativo Liquido Exigivel Atuarial —— indice de Solvéncia
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PLANO DE CONTRIBUICAO DEFINIDA




GESTAO PREVIDENCIAL

PATROCINADORAS

ARATU EMPREENDIMENTOS E CORRETAGEM DE SEGUROS LTDA
CCB — COMERCIAL DE CITRICOS DO BRASIL LTDA

CST COMPAHIA DE SINTETICOS E TERMOPLASTICOS

CST EXPANSAO URBANA LTDA

ECONOMICO AGRO PASTORIL E INDUSTRIAL LTDA
ECONTRADING COMERCIO EXTERIOR LTDA

FAZENDAS REUNIDAS SANTA MARIA LTDA

FUNDAGCAO DE SEGURIDADE SOCIAL DO BANCO ECONOMICO S.A.
FUNDAGCAO ECONOMICO MIGUEL CALMON

PETROALCOOL REVENDEDORA DE COMBUST E LUBRIF LTDA
REFRIGERANTES DA BAHIA LTDA

18

ATIVOS
UADRO SOCIAL
Q 10

AUTOPATROCINADOS

32 |3

APOSENTADOS
PARTICIPANTES 1

PENSIONISTAS

CONTRIBUICOES BENEFICIOS
(ARRECADACAO) (PAGAMENTO)
RS 497.443 RS 227.575 n
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PLANO DE CONTRIBUICAO DEFINIDA ECOS

O Plano de Contribuicao Definida da ECOS, é um plano
estruturado na modalidade de Contribuicao Definida, registrado
no Cadastro Nacional de Planos de Beneficios — CNPB sob o n?
2008.0021-11, cujo patrimdnio social em 2023 foi da ordem RS
8.799.147,79 com Patrimdnio de Cobertura no total de RS
8.767.092,71.

HIPOTESES ATUARIAIS

Como os beneficios do Plano ECOS CD sao estruturados na
modalidade de Contribuicao Definida, as Provisoes
Matematicas correspondem aos saldos de contas formados
pelas contribuicOes de participantes e patrocinadores e, apos a
concessao do beneficio, pela deducao dos valores pagos,
acrescidos do retorno dos investimentos, nao cabendo a
utilizacao de hipdteses para determinacao dos compromissos

correspondentes.
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FATO RELEVANTE

Cumpre ressaltar que todos os beneficios do Plano CD ECOS
sao avaliados pelo Método de Capitalizacao Financeira (saldo
de conta), sendo a parcela complementar de cobertura dos
beneficios de risco, correspondente ao Saldo de Conta
Projetada, coberta por apodlice de seguro contratada pela

ECOS desde 01/07/2010 e renovada anualmente.

Em 2023, os saldos de conta projetados estavam segurados
pela ICATUSEG (apdlice n? 93.749.547). Para o periodo de
01.07.2023 a 30.06.2024, a referida apolice apresenta uma
taxa de 0,07216 (por mil) para cobertura Basica de Mortes,
0,05412 (por mil) para cobertura de Invalidez Permanente
Total por Acidentes e 0,05412 (por mil) para os eventos de
Invalidez Funcional Permanente Total por Doenga,
perfazendo uma taxa total média de 0,1804 (por mil), ja
incluso IOF de 0,38%. As referidas taxas médias foram fixadas
com base em Capital Segurado escalonado de acordo com o

Saldo de Conta projetado de cada participante.
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GESTAO DE INVESTIMENTOS




O regulamento do plano CD contempla a possibilidade de o
participante escolher como os recursos de sua conta
podem ser alocados, através de dois perfis de
investimentos: Conservador e Arrojado. Conforme Politica
de Investimentos do Plano, que respeita as diretrizes da
Resolucdo CMN n? 4994/2022, os recursos do Perfil
Conservador podem ser aplicados nos segmentos de Renda
Fixa, Investimentos Estruturados e Imobiliario, ja no Perfil
Arrojado é permitido investimento nos segmentos de
Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos Estruturados,
Exterior e Imobiliario. A estratégia de investimentos do
plano CD busca rentabilizar o patrimbnio observando as
caracteristicas do perfil escolhido pelo participante,
respeitando expectativa de retorno/risco de cada carteira,

e o0s percentuais de alocacdo por segmento.
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DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS (DlI)

O quadro a seguir demonstra a composicao das carteiras e
rentabilidade, por perfil e total do Plano. Os investimentos

foram classificados conforme a Resolugdo CMN n2 4994/2022.

PR ARRUDC & (HERTL Cow a0 TOTAL PLAND GO A +8) Pr——
ek —_— el EARBOEN — Gl NN VAOR L RENIABLIOADE (%)
L M oM M EUE W R M g (LD i Any e ™
Yeret [ b [ T ]
1 el e TS T ] ] (L. (VT | | w1 LR 1 B LS 180 L1} 1M
RUAEC 36 A P LA ] L I 1 T LT ] s i 0% 133
P A AL 5 1 T 1.371 L 19848
T - i m 1k 13 .37 k| i
L i e WoRN N W W W - . = . ™ 4 AW 1873 5,38 nn
M-t O N il . - 118 1 &n 1431
L1 R BE Al B R LR ) &5 P 4% Mm 130we GO
L W BRI MR n W iE L 5 ] T L% 1.1 Lir 17,4
FRLT T L ] 5 9 i oo R ] k] ToLE T, WX
L MR . ) - 1E . . - im . . . LBE 4,25 1550
E1RUMDE ML) L% - " EE
I D MBI LH i il [T 1] (F AT L% 13,50
DEORE, | o " u W i
G T T TR T - [ T - . &TH 1%
TG} O IVSTIRENTOS ]
TOTN RHUESDS SARNNTIRES FRE ] i
| woe UM S| o KON
KAOIADD e emuno W -
140008 LI 1T L0735 16
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GESTAO DE INVESTIMENTOS

Os graficos a seguir, demonstram as alocacbes dos
investimentos e a rentabilidade alcancada por cada segmento
de aplicacdao, conforme definidos pela Resolucado CMN n¢

4994/2022.

Perfil Conservador - Rentabilidade no Ano [%4]

RENDAFIAA 13,62

Benchmark =105% CDI 13,74

IMVESTIMENTO ESTRUTURAD O

Benchmark = 130% COI 17,28

i
i
| m
o
2

Benchmark =105% CDOI 13,74

Perfil Arrojado - Rentabilidade no Ano [%]

REMDAFLXA

Benchmark = 105% CDI 1374

RENDIAVARIAVEL

1873

Benchmark = |bovespa

I
B

INVESTIMENTO ESTRUTURADO

-
8

Benchmark = 130% CDI

17,28

IMOBILARD 1,16

Benchmark = 105% COI

1374
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RENDA FIXA

O segmento apresentou rentabilidade acima do seu
benchmark (13,80% x 13,73%). As estratégias dentro do
segmento de renda fixa — Titulos Publicos Federais, Titulos
Privados e Fundos de Investimento em Renda Fixa —
obtiveram retornos relativamente homogéneos, sendo

gue todos eles superaram com margem o benchmark.

Titulos Publicos Federais 1367 1564 191 14,87 1917 2453 022 8,03
NTN-B 1367 1564 191 1487 1917 2493 0,22 8,03
Titulos Privados 1371 1569 124 13,86 2264 2897 1,06 1313
Titulo de Instituicées Financeiras 215 246 092 13,32 687 879 1,06 13,13
CDB 215 246 095 13,96 575 735 129 14,60
Beo PAN 215 246 093 13,72 260 332 135 14,40
Beo PARANA - - - 349 315 403 124 3%
13 : - 040 1179 12 14 137 1123
Banco Safra - - 040 11,79 12 144 137 11,23
Titulos de Cias Abertas 1157 1324 131 13,98 1577 20,18 0,96 12,98
Debéntures 1157 1324 131 13,98 1577 20,18 0,96 12,98
BRFFOCD3 - - - - - - - 3,69
ELETROBRAS 683 7389 096 14,27 691 884 1,10 14,18
IRB BRASILRESSEGUROD 467 535 182 13,02 443 566 048 10,19
JSLSA - - - 150 246 315 128 14,07
COPEL - - - 774 91 117 117 14,08
ENERGISA - - - - - - - 911
ALIANSCE - - - 10,08 106 136 120 13,85
sl L 4537 5192 090 1323 1427 1826 109 1246
FIMM e FICFIMM Institucional 4537 5192 090 13,23 1427 1826 1,09 12,46
1B INST ACTIVE FIX FIMM 2437 2789 0,89 1343 1049 1343 1,05 12,55
SAFRAAGILITE FIRF 2100 2403 090 499 - - - -
ICATU VANGUARDA FIRF - - - 2,89 78 483 1,19 1341
PORTO SEGURO CLASSICO FICRF - - - - - - - 791
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RENDA VARIAVEL

Presente apenas no perfil arrojado, a estratégia de renda
variavel do Plano CD nao superou o benchmark (18,73%
versus 22,28%). Ao longo do ano, realizamos mudancas na
carteira de fundos de acdes e alguns nomes que estavam

performando mal, foram substituidos por novos gestores.

Posigao: dez-23 Posigio: dez-22
Segmento / Ativos R$1.000 Part.%s/ TIR (%) BenchmarkP.l(%)  R$1.000 Part.%s/ TIR (%) Benchmark P.1.(%)
RG. Més Ano Més Ano RG. Més Ano Més Ano
RENDAVARIAVEL 774 886 487 1873 5,38 2228 1039 1330 -3,13 9,04 -245 469
Agdes 118 135 8,78 14,31 607 7,77 342 (1249
Carteira Propria 118 135 8,78 1431 607 7,77 -342 12,49
Fundos de Actes 636 751 420 2407 432 553 2,71 -3,63
AZ QUESTSMALLMID CAPS FICFIA - - - 338 150 182 -1,80 -8,69
IBILINA LONG BIASED FIC MULTIME 130 148 751 8,38 - -
VINLAND LONG ONLY FIC FIA 180 218 471 884
GUEPARDO INSTITUCIONAL FICFIA 36 384 268 1401 - - - -
BAHIAAM VALUATION FICFIA - - - 082 173 221 -3,33 248
BRASIL CAPITAL 30 INSTFICFIA - - - 16,04 109 140 -263 -5,38
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INVESTIMENTO ESTRUTURADO

Em 2023, a rentabilidade do segmento de investimento
estruturado ficou abaixo do benchmark (7,70% versus
17,24%), dado o cendrio macroecondmico repleto de
incertezas, principalmente, no que se refere a inflacao e a

conducao da politica monetario nos EUA.

Posicic: der3 Posicio: der22
Segmento/ Ativos BL00 Panks  TIR(Y) BenchmarkPI(%)  RS1000 Patdis/  TIR(4) Benchmark P %)
RG.  Ms  dm MEs Amo RG.  Mes Ao MEs  Amo
INVESTIMENTO ESTRUTURADO %64 20 T 116 UM o3 1 0 16M 146 167
FIMM- I Multimercado M o6M 2% M M oue 0 16w
BAHA AMMARADFCH . - - 1R 26 1R 1%
BTG PACTURLDISCOVERYFIMM 9 3% 18 ui /1IN R N/ B T
IRIUNA HEDGE STHFICHM 260 460 60 w36 4% 104
IGP STRATEGY ESTRUTFICMM Y S V) S m 8 1 nn

TIPO DE GESTAO

O portfolio de investimentos do Plano CD foi gerido parte de

forma terceirizada e parte de forma propria.

Segnento Gestao Propria Gestao Terceirizada Total Investimentos

RELOOD Gestio %Totallnv. R$1000 ‘Gestio %Totallnv. RE1.000 %Totallnv.

RENDA FIXA 7% B8 3LeT 457 T8 3167 17 MR

RENDA VARIAVEL 118 413 136 6 133 13 T 8.9

INVESTIMENTO ESTRUTURADO - - 0,00 M 1032 000 598 6,91
IMOBILIARIO/IMOVEIS : S 1

OUTROS 0,1 000 000 - 000 0,1 0,00

TOTAL 285 10000 303 5700 10000 3303 god7 100,00
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CUSTOS COM INVESTIMENTOS

Para gerir, administrar e controlar os recursos do plano, existem
custos relativos as despesas administrativas e as despesas
diretas de investimentos, assim como detalhado no plano BD. O

quadro a seguir demonstra as despesas em 2023, e sua

participacao sobre o total.

Identificacdo FEARS CI_) —
RS |Participagio %

GESTAO PROPRIA 32.339 100,0

Despesas Administrativas de Investimentos 20.372 an,8

Pessoal f Encargos 20.756 64,2
Treinamento f Congressos [/ Semindrios 587 1,8
Viagens [ Estadias 64 0,2
Servicos de Terceiros i 4,579 14,2
Consultoria de Investimentos 1.053 3,3
Consultoria Juridica 846 2,6
Consultoria Contabil LET 1.4
Auditoria Contabil 159 0,5
Tecnologia da Informacdo 1.472 4,6
Outras 603 1.9
Despesas Gerais i 1.519 4,7
Aluguel / Condominio 1.009 3,1
Contribuigties Entidade classe 155 0,5
Outras 335 1.1
Taxas e Tributos 1.868 5.8
Despesas Diretas de Investimentos 2.967 9,2
Taxa de Custodia Centralizada 2.118 6,6
Taxa Selic/Cetip 337 1,0
Tarifas Diversas 361 1,1
Taxa CBLC 151 0,5
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PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA




GESTAO DE INVESTIMENTOS

Os recursos do PGA, conforme determina a sua Politica de
Investimentos, devem ser alocados exclusivamente no
segmento de renda fixa. Os planos de beneficios (BD e CD)
fazem o repasse mensal dos recursos previstos para as
necessidades de caixa destinadas ao pagamento das
despesas administrativas mensais da Fundacao. No ano, o
resultado do investimento ficou acima do benchmark

(12,35% versus 11,18%):

Els====la====

RENDAFIXA 322 8464 069 1240 085 1235 475 9099 083 118 107  14H4
Fundos de Investimentos 322 8464 0,69 12,40 475 9099 0,83 11,18

FICFIMM Institucional 322 8464 069 1240 475 90,99 083 1118

TOTAL DOS INVESTIMENTOS 322 8464 069 1240 085 1235 475 90,99 083 1118 107 1174
Dispanivel 56 1540 47 8%

Exigivel de Investimentos 0 005 (0) -006

Qutros realizveis - 0,00 1 013

TOTALDOSRECURSOSGARANTIDORES(R. 380 100 522 100
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CUSTOS DIRETOS COM INVESTIMENTOS

Os custos diretos da carteira sao aqueles decorrentes da
necessidade de termos registros dos ativos de investimentos e
das movimentacdes de conta corrente, conforme legislacao
em vigor. O quadro abaixo demonstra as despesas diretas de

investimentos com a gestao do plano.

—
RS Participacio %
GESTAO PROPRIA 4377 100,0
Taxa de Custodia Centralizada 87 2,0
Taxa Cetip 2.009 45,9
Tarifas Diversas 2.282 52,1

DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Conforme demonstra o quadro a seguir, as despesas
administrativas registradas pela Ecos inerentes a gestao de
seus planos, no ano de 2023. Observa-se que o grupo de
Pessoal/Encargos continuou sendo o mais relevante, seu
saldo representou 65% do total de despesas. Tal relevancia
tem como fator preponderante a nossa estratégia de
gerirmos, internamente (equipe proépria), mais de 85% dos
investimentos pertencentes aos planos, op¢ao que vem

agregando bastante resultado ao longo da trajetoria da

fundacao. B
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GESTAO DE INVESTIMENTOS

e PLANOBD | PLANOCD | TOTAL
Despesas Administrativas
7.444.001)  63.602| 7.508.042| 100,

Pessoal / Encargos 4,842,214 41,512 | 4.883.725| 65,0
Treinamento / Congressos / Seminarios 136.954 1.174 138.128 18
Viagens / Estadias 14,965 128 15.004 0,2
Servicos de Terceiros 1.061.190 9.097 1.070.288 143

927.921 7955 | 935876

Depreciagdo e Amortizacio 25.487 0 25.487 03
Taxas e Tributos 435,710 3.735 439.445 59

As fontes de custeio para cobertura das despesas
administrativas dos planos de beneficios administrados

pela ECOS sao:

e Contribuicdes dos participantes;

e Contribuicdes das patrocinadoras;
e Resultado dos investimentos;

e Receitas administrativas e;

e Fundo administrativo.
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BALANGCOS PATRIMONIAIS (CONSOLIDADO)

Fundacgao de Seguridade Social do Banco Economico S/A - ECOS

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de Reais)

Ative
Mota Explicativa 2023 2022

Disponivel 201 138
Realizavel 968.887 932.700
Gestao previdencial 4 160 231
Gestao administrativa 5 378 324
Investimentos 968.349 932.145
Titulos plblicos 586.907 574.746
Ativo financeiro de crédito privado 151.470 143.979
Renda variavel 15.669 22.477
Fundos de investimentos 156.550 134.334
Investimentos imobiliarios 48.566 48,176
Operacdes com participantes 9.185 8.421
Outros realizaveis 2 12
Imobilizado 217 84
Imobilizado 7 217 84
Total do ativo 969.305 932.912

notas explicativas da

Administracdo sdao parte integrante das

demonstra¢des contabeis.
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BALANGCOS PATRIMONIAIS (CONSOLIDADO)

Fundacgao de Seguridade Social do Banco Economico S/A - ECOS

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de Reais)

Passivo & patrimdnio social

HMota Explicativa 2023 2022
Exigivel operacional i 1843 581
Gmitao previdencial 1.753 1.614
Geitad administrativa 715 TUE
Imepstimentos 151 169
Exigivel contingencial 9 194 194
Gmitao previdencial 1544 194
Patrimbnio social 10 66, 268 230,147
Patriminio de oabertura da plano 951.238 915 107
Provisdes matematicas TET 793 THE 490
Benalciot cencedidos 743 25T 743,409
Benalicios a concedar 4451 44.9%
Equilibrio tecnico 163,445 126.617
Resullados realizados -
Superavil tecnico acumulado
(-} Superavit teonico acumilado 163445 126.617
Fundas 15.030 15.040
Fundos previdenciais &.650 %.595
Fundes adminisiralives 2135 132
Fundis para garantia das operacoes com participanies 6. 104 5.313
Total do passivo @ patrimonio social 969305 933922
I R

As notas explicativas da Administracdo s3ao parte integrante das
demonstra¢des contabeis.
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DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO
PATRIMONIO SOCIAL (CONSOLIDADO)

Fundagdo de Seguridade Social do Banco Econdmico S/A - ECOS

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de Reais)

2003 0 Variacho - %

A) Patrimdnio Social - inicio do exercicio 930.147 924,269 1%

1. Adighes 116.860 93.368 38
(+) Contribuicdes previdenciais 566 540 5%
(#) Resultado positivo liguido dos investimentas - gestao previdencial 119.890 85.002 it
{+) Receitas administrativas 1578 6.338 il
(+) Resultado positivo liguido dos investimentas - gestao administrativa 3 5 4%
(+) Constituico de fundos para garantia das operacdes com participantes 9 45 7k

1. Destinaches (92.739) (B7.490) 8%
(-] Beneficios {84.775) (80.492) 5%
() Resgates (444) (361) Jii]
() Repasse de prémio de riscs terceirizados 9) (1) 18%
() Desoneracdo de contribuiches de patracinadaries) (1) (40) 3%
{+) Outras destinacdes {2) ' iF]
() Resultado negativo liguido dos investimentos - gestdo previdencial - (158) A00%
() Despesas administrativas (7.508) (6.428) 17

3. Acréscimo/decréscima no patriménio social {142) 3642 5.878 515%
{+/+) Provisdes matematicas (697) {4.33) B4
{++) Superavit/{deficit) tecnico do exercicio 36828 9.7 79
{++) Fundos previdenciais (908) ik 0%
{+/+) Fundos administrativos 105 (37) 845
{+/-) Fundos para garantia das operacbes com participantes 91 435 8

B) Patrimdnio social no final do exercicio (A+3) 966.268 930.147 4

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contdbeis.
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RELAT_ﬂHIﬂ DO AUDITOR INDEPEMDENTE 50BRE AS DEMDHSTR.#_LCC:IES
CONTABEIS CONSOLIDADAS E INDIVIDUAIS POR PLANO DE BENEFICIO

A05

ddmamsiradores, Cons=lh=ires, Patrocinadores = Parbicipantes da

Fundacip de Seguridade Social do Eanco Economicoo 5_4. - Fundacio Ecos
Salvadar - BA

(pinido

Examinamos az demomsiracoss contabers consobdadas = mowvaduas por plane de bensficio da
Fundscéo de Seguridsde Social do Banco Econdomico 5.4, - Fundacio Ecos ["Ecos® efou
"Entidade™ ) gue compreendem o balanco patremonial conzolidads {representado pelo scmatomo de
todas os plarcs d= b=neficios sdminstrades p=la Entdade, agun dencminsdos de consolidado) =m 11
de dezembro d= 2023, = as respectivas demonstracoes consolidadas das mutacoe=s do patrimans sooal
e do plano de gest3o adminisirativa, = as demorstragoes individuais por plano de beneficio, gue
compreendemn as demonstracoes das mutacoes do atvo bguide, do atvo liowido & das proveoes
tecmicas do plancs para o sx=rcicis findo nessa data, bem comao as correspondentes notas explicativas,
incluirde as paoliticas contabets materisis = outras informacoes eluodatvas.

Emi noszs opimac, as demonstracoess contabes comsohidacas & mdraduais por plano de beneficio acma
refemcas apressntam adeguadament=, =m todos o aspectos relevani=s, a posicao patnmonal =
financera consolidada da Fundacso de Seguridsde Social da Banca Econdmico 5.A. - Fundacia Ecos
= indrdual por plaro de beneficic =m 11 de dez=mbro de 2023, o des=mp=nbo consolidsdo = por
plang de= benefico de suas opersces para o =xercion findo nessa data, d= acorco com as praticas
contaber adotadas mo Brasil, aplicaves & entidades reguladas pelo Conselho Hacional de Previdéncia
Complemerntar (CHPC).

faze para opirido

Hom=a awdricra foi condunda de acordo com 25 rormas brasileiras & internacionas de suditona.
Homsas resporesbibidades, em conformsdade com tais mormas, estdo desoritas na secdo 3 seguir
intitulada *Responsatlidades do sudiior pela suditoria das demonstracoes contabers consolidadas &
indriduas por plano de bereficic®. Somos mo=pendentes =m relacas a Enbidade, de scorde com os
principios etcos relevantes previstos no Codep de Etica Profesional do Contador & nas normas
profissionais emitidas pelo Cons=lho Federal de Contabilidade (CFC), = comprimes com as demais
rezponsshdicades sivas de acordo com es=es mormias. Acreditamos gue 3 svidEncia de audiiona
obtida & suficiente = aproprisda para fundsmentar nossa opmiao.

Responsabilidades da admimistracio o da governanca pelas demonstragdes contabeis consolidadas
¢ individuais por plano de beneficio

4 admimstracan & responsavel pela slaboracac = adeguada apresentacac das demonsiracoes
contaber comsohicadas & indriduas por plano de bensficio de acordo com as praticas contabes
adotadas mo Brasil aplicaveis as entidades reguladas pelo Corselho Macional de Previdéncia
Complemerntar {CHPC) & pelos controles mbemos que ela determmown coma nscessanas para permaiti
a2 elaboracac de demorstracoes contabess consolidadas = mdraduas por plano de baneficio livres d
detorcan relevante, independentemente s= cyusada par fraude ou srro.
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Ha elasboracac dss demonstracoes contabew consobdadas & mdmiduais por plano de beneficm, a
afmirnstracao & responsavel pela avaliscao da capacidade de a Entidade continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidsde operacional & o wEo
dessa bass contabil na elaboracao das demonstracoss contabeis consolidadas & individusis por plano
de beneficio, a nao s=r gue a adminetracao pret=nda liguidar a Entidads ou cessar suas operapbes,
ou nao terhia renbuma ali=rnatiea realisia pars svitar o encerramenfio das cosracoes.

0= responsaves pela goverranca da Entidade sao aquels=s com responsabilidade pels supervisao do
processn de elshoracas das demonstracces contsbeis consolidsdas = andiduais por plamo de
benefici.

REesponsabilidades do auditor pela awditoria das demonstracoes contabeiz consclidadss e
individusis por plano de beneficio

Hos=os chjetivos ho obter seguranca razodyel de gue as demonstragdes contabeis consolidadas e
individuas por plano de beneficio, tomadas =m conpunto, esi3o bvres de destorcao rel=ante,
indep=nd=nt=ment= s= causada por fraod= ouw =g, = =mitir relatoro de audhionia contendo ressa
opinian. Seguranca razoavel & um alio nivel d= s=guranca, mas n&o uma garantia de gue a auditoria
realizada d= acordo com as normas brasil=iras & intemacionsis de auditona s=mpre detectam as
syentuan distorcoes relevantes sxstentes, As distorooes: podem ser decormenies de fraude ou ermo e
530 consideradas rel=antes quando, ndindualments ou =m conjunto, posam influ=nciar, dentro de
uma perspecitva ragodavel, as decistes scondmicas dos ususrios tomadss com base nas referidas
demorstracoes comtabets consobhidadas = indraduais por plano de beneficio.

Comao parte de una auditoris realzada de soordo com as normas braslewss = intermacionais de
auditoria, exercemas julgamento profissional, & mantemos ceticismo profissonal ao longo da
auditoria. Alem disso:

v |dentficamos = awaliamos os risoos de dEtorcao relsvante nas demorstracoes contabeis
conzaldadas & indriduas por plano d= beneficio, indeperdent=ment= s= cavsada por fravde ou
erro, plansjamaos & executamos procedimentos de auditoria =morespasta a tais riscos, bem comao
pbtemas eadéncia de auditoris aproprnada & suficiente para furdameniar nossa apiniao. O msco
fe= nao deteccdo de distorcio relevant= resultante d= fravde & maior do gue o provendente de
effo, ja gue a fraude pode snvolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao,
omissdo ou representapies falsas intencionais;

& Obtemos emtendimento dos controles mternos relevantes para 2 awditora para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados & circurstdncias, mas nao com o objetro de
BEDESEAITTIONS apiniao sabre a eficacia dos controles inte=rnos da Entidade;

= Avsliamos a adeguacdo das politicas contab=is utilizadas = & razpabibdade das estimoetivas
contabess & respectivas divulgapies feitas pela administracin;

8 Concluimas sobre a adeguacao do wso, pels admamsiracio, da bas= contabil d= contirndade
operacional =, com base ras evidEncias de suditoria obtidas, s= exist= uma incerbeza sgnificativa
em relacdo & svenics ou circurstEncias que possa causar direda significativa em orelacao a
capacidades de continuidade ocperacional da Entidade. 5= concluirmos gue =xiste mosrteza
significativa devemos chamar atencdo em nosso relatdro de auditoria para as respectivas
drvulgacies nas demonstracoes contabes consolidadas = ndividuas por plane de beneficio ou
inclur modificacae em nossa opiniac, == as divulgacoes forem inadequadas. Mossas conclusoes
extan fundamentadas nas evidéncias de asditoria cbtidss ate a data d= mosso relatorie. Todavia,
pwenbos ou condicoes futuras podem l=var a Entidads a nac mais == manter em continuidads

operacionsl;
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s Avaliamos a apresentacio geral, a estrutura e o conteddo das demonstracoes contabeis
conselidadas e individuais por plano de beneficio, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes
contabeis consolidadas e individuais por plano de beneficio representam as cormespondentes
transacdes e 05 eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacio adequada.

Comunicamo-ngs com 08 responsaveis pela governanca a respeitd, entre outros aspectos, do alecance
planejada, da época da auditoria e das constatactes significativas de auditaria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos gque identificamos durante nossos trabalhos.

Salvador, 27 de marco de 2024,
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ECOS

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Oz membros do Conselho Fiscal da Fundacdo de Seguridade Social do
Banco Econémico S5/A - ECOS, no exercicio de suas atribuicdes legais e
estatutarias, apds examinarem as Demonstractes Contabeis e Notas
Explicativas relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2023,
acompannadas do parecer RN/291/2024/ECOS da RODARTE MOGUEIRA
- Consultoria em Eslatistica e Atuaria, emitido em 14 de marco de 2024
e do parecer da BDO RCS Auditores Independentes S5, emitido em 27
de marco de 2024, s30 de parecer que as pecas examinadas traduzem,
adequadamente, a situacdo patrimonial e financeira da instituicdo,
estando em condigdes de serem submetidas & apreciacdo e aprovacao do
conselho Deliberativo.

Salvador,Bania, 27 de margo de 2024,

Ayala Mariusha Guedes Guimaraes Rocha
Presidente

Fernando Guilherme Correia Santos
Conselheiro

Gileno Meri Afonso
Conselheiro

=- .|'..|I..| 1 EI.-'- g™ . E'-l-l.l 1] EI.- § ] E.'.'l."'l'..'E- -". E E':'.-.'E
Fua Fubens Gudl 68 - Edl. Elvira Wadal Orgae, sandar-Saka 108- lagara - CEP. 41.815-135 - Salvador - B
Tihesbeaiaa: (71) 302 2600 - Whalsfpn (71 BEV65 6043 I wraey Tund e IVt

. 67
Relatorio Anual 2023




ECOS

HHHIFEST.N;EE DO CONSELHO DELIBERATIVO

0 Conselho Deliberativo da Fundacao de Seguridade Social do
Banco Econdomico S/A — ECOS, no uso de suas atribuicées legais e
estatularias, examinou, em reunido realizada nesta dalta, o relaldrio anual, as
demonstragbes financeiras e demais pecas que as acompanham, apresentadas
pela Diretoria Executiva, relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2023 e deliberou, embasado nos pareceres do Consultor atuarial,
dos Auditores Independentes @ do Conselho Fiscal, pela sua aprovacao.

Salvadaor, Bahia, 27 de margo de 20.24.

cdilson Carvalho Lawria

Fresidente

Jose Carlos Porto de Castro Luiz Cradio Fisher
Conselheiro Conselheiro

Marcelo Monteiro Perez Reynaldo Giarola
Conselheiro Conselheiro
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ECOS

PREVIDENC| A COMPLEMENTAR

O futuro sempre presente!

Endereco: Rua Rubens Guelli, n2 68,

Ed. Elvira Vidal Orge, sala 105, ltaigara.
CEP: 41815-135. Salvador-BA —
Telefone: (071) 3082-2600
E-mail institucional: ecos@fundacaoecos.org.br
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