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ATA DA 3662 REUNIAO OI@DINARIA DO CONSELHO FISCAL DA FUNDAGAO DE SEGURIDADE
SOCIAL DO BANCO ECONOMICO S/A - ECOS.

Aos 26 (vinte e seis) dias do més de fevereiro do ano de 2025 (dois mil e vinte e cinco), quarta-feira,

presenca, e ao final, também assinam esta ata, os Conselheiros Ayala Mariusha Guedes Guimarées
Rocha, o Conselheiro Gileno Neri Afonso e Fernando Guilherme Correia Santos, deliberarem sobre a
seguinte ordem do dia: 1) Leitura e apreciacdao da ata da ultima reunido deste Conselho; 2)
Apresentacdo dos Balancetes dos planos de Beneficio Definido e de Contribuicao Definida bem
assim do Plano de Gestdo Administrativa — PGA, relativos ao més de Janeiro/2025; 3) O que
ocorrer. Presentes, como convidados, em ambiente virtual, 0s membros suplentes Tobias Campos de
Abreu e Jussara Andrade de Assis. Presentes na sede da Fundacdo ECOS, com endereco na Rua
Rubens Guelli, 68, sala 105, Itaigara, Salvador, Bahia, para, na forma do que preceitua o inciso |, do
artigo 52 do Estatuto,

o Diretor Presidente e de Seguridade, Roberto de S& Damaso e o Diretor Administrativo/Financeiro
Tiago Novaes Villas-Bbdas, assim como o Gerente Sergio Jesus e a Consultora Katia Dumaresq, para
dirimir eventuais duvidas acerca dos Balancetes. Para secretariar a reunido, foi convidado o advogado
Marcelo Braga de Andrade, que na sede da ECOS secretariou os trabalhos. Aberta a reunido pela
Presidente do Conselho, Ayala Mariusha Guedes Guimardes Rocha, passou-se a deliberacdo da
Ordem do Dia, com os seguintes resultados: Item 1) Leitura e apreciacdo da ata da ultima reuniao
deste Conselho - Depois de lida e aprovada, foi ratificada a ata da 3652 Reunido Ordinaria deste
Conselho, ocorrida em 29/01/2025 a ser assinada eletronicamente pelos Conselheiros presentes
aquela reunido. 2) Apresentacdo dos Balancetes dos planos de Beneficio Definido e de
Contribuicao Definida bem assim do Plano de Gestao Administrativa - PGA, relativos ao més
de Janeiro/2025 - A Consultora Katia Dumaresq apresentou o0s principais aspectos referentes as
movimentacdes das reservas do Plano de Beneficio Definido - BD; informou que no més de
Janeiro/2025 houve o encerramento de dois beneficios de pensdo. Apresentou, também, quadros
explicativos do calculo interno de recorréncia das Provisdes Matematicas do Plano BD, feito pela
ECOS, explicando as variaveis e seus impactos no resultado do més, para facilitar o entendimento do
comportamento das provisdes matematicas. A Consultora seguiu informando que a variacdo do INPC
foi de 0,00%, a meta atuarial foi de 0,3274%, e registrou que as reservas experimentaram um
decréscimo da ordem de R$ 4.283 mil. O quadro social encerrou 0 més com 53 (cinquenta e trés)
participantes e 681(seiscentos e oitenta e um) assistidos. Em seguida, o Gerente Sérgio Jesus
apresentou os relatorios contabeis referentes aos Balancetes do més Janeiro/2025 dos Planos de
Beneficio Definido e de Contribuicdo Definida, bem como do Plano de Gestdo Administrativa — PGA, e
os resultados foram os seguintes: 1. PLANO DE BENEFICIO DEFINIDO (valores em R$ mil) — Ativo
Total do Plano BD: R$ 948.464 Resultado de Janeiro/2025superavit técnico de R$8.552. O Equilibrio
Técnico acumulado foi de R$149.488; as Provisdes Mateméaticas apresentaram saldo no valor de
R$782.414, com decréscimo de R$4.283. Destacou também que a Reserva de Revisdo do Plano
encerrou Janeiro/2025 com saldo de R$ 16.157 milhdes. Apresentou, detalhadamente, as variaveis
que impactaram o resultado do Plano no més, em especial a variagdo do INPC e seu reflexo nas
Provisbes Matematicas. Sergio Jesus apresentou um quadro de Demonstracdo de Resultado com
detalhadas explicacdes dos fatores dos investimentos que culminaram neste resultado. Igualmente,
procedeu com o Balancete Mensal, e detalhou as informacdes acerca do Patrimonio Social,
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explicando detidamente cada rubrica constante no patrimbnio e as variaveis que as impactam,
apontando o acréscimo do saldo da Reserva Especial de Revisdo do Plano, com a diminuicdo da
reserva de contingéncia. Sobre o Patrimdénio Social, explicou que com o excelente resultado positivo
do portfélio de investimentos e a reversdo de provisbes mateméticas, o Patriménio Social aumentou,
mesmo com a distribuicdo de parte desse patrimbnio sob a forma de beneficios (folha mensal de
beneficios), e fez uma analogia entre os participantes e 0s acionistas, a quem as empresas distribuem
lucro, no sentido de que né&o distribuimos lucro mas temos um compromisso mensal com o0s
participantes e assistidos. Seguiu explicando as Provisbes Matematicas (Beneficio Concedido e a
Conceder); Equilibrio Técnico (Superavit Técnico Acumulado, Reserva de Contingéncia e Reserva
para Revisdo do Plano); e concluiu explicando a rubrica Fundos (Previdencial, Administrativo e
Investimentos), em um panorama geral do Patriménio Social, ocasido em que os Conselheiros
apresentaram perguntas e contribuicdes sobre o tema. Sérgio Jesus pediu desculpas por ter se
alongado nas explicagdes, justificando té-lo feito por se tratar do primeiro més do ano, pelo que vale
relembrar os conceitos patrimoniais. Quanto aos INVESTIMENTOS DO PLANO DE BENEFICIO
DEFINIDO, o Gerente apresentou a evolugao da rentabilidade dos investimentos do Plano comparada
com a meta atuarial que apresentou variagcdo de 0,33% em Janeiro/2025, a TIR Bruta dos
Investimentos de 1,31% nesse mesmo periodo. Em seguida, o Gerente realizou apresentacdo do
resultado de Janeiro/2025, apontando os percentuais do patriménio investidos de acordo com cada
um dos indices de correcdo. Apresentou Quadro de Rentabilidade dos Investimentos, com destaque
para os investimentos de Renda Fixa, Renda Variavel, Estruturados, Operacdes com Participantes e
Imoveis. Na Renda Fixa, Variavel e nos Estruturados, destacou individualmente o resultado de cada
fundo, sinalizando as razdes de cada performance, assim como da Carteira Propria, comparados aos
respectivos benchmarks. O comportamento dos indices IGPM, IPCA e INPC foi destacado pelo
Gerente, que em seguida adentrou especificamente aos resultados da Renda Fixa, demonstrando a
influéncia dos indices na carteira, tendo o Conselheiro Fernando Guilherme perguntado sobre a nossa
adequacéao a nova norma sobre marcacdo a mercado e o Gerente respondido que estamos totalmente
adequados a norma e acrescentando que a alteracdo normativa se refere unicamente aos Planos CD
e CV. Sérgio também apresentou a posicao de titulos publicos federais de Renda Fixa “a Mercado” e
“na Curva”, demonstrando o quanto a marcacao a Mercado” penalizou 0 nosso resultado, comparada
com a marcacgédo “na Curva”. Exp0s os resultados da Renda Variavel, dos Investimentos Imobiliarios e
de Operacdes com Participantes e concluiu com o grafico de macro alocacdes. Na Renda Variavel,
Sérgio Jesus especificou, um a um, os resultados dos Fundos e da Carteira Propria. No Investimento
Estruturado, apresentou o comportamento dos fundos, e passou a Carteira de Imoveis, destacando
que a reavaliacdo dos nossos imolveis, no més passado, ndo englobou nossa participagdo no
Shopping Lapa por problemas de saude do profissional avaliador, razdo pela qual neste més de
Janeiro/2025 apropriamos o valor da reavaliagdo do Shopping Lapa (avaliada pela método de renda e
precificada pelo Valor Médio, ja que tem método de avaliacdo distinto dos demais imdveis, avaliados
pelo método comparativo) ao passo que o restante da carteira foi precificada pelo valor minimo . O
Conselheiro Fernando Guilherme perguntou sobre a possibilidade de termos algum questionamento
acerca da reavaliagdo em separado do Shopping Lapa, ao que respondeu Sergio Jesus no sentido de
gue se trata de uma decisdo fundamentada, e que pode ser objeto de algum apontamento da Auditoria
Externa, sim. O Diretor Administrativo/Financeiro informou que é uma preocupacdo pertinente, mas
que nao houve alienacdo do ativo no periodo nem qualquer movimentacdo extraordinaria de saida de
recursos no periodo, de modo que a decisdo de apropriacdo do valor de avaliacdo deste imével a
posteriori ndo deve ser objeto de preocupacdo. Sérgio acrescentou informagdes sobre CRI Rede D’or
e FIl GRUL11 ICATU, e pontuou o recebimento de aluguéis dobrados referentes ao més de Dezembro
em nossos imoveis situados em Shopping Center. Sérgio encerrou sua apresentacado com um grafico
da Rentabilidade Geral x Meta Atuarial, demonstrando que no acumulado do ano, o portfélio de
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investimentos apresentou rentabilidade abaixo da Meta Atuarial. 2 — PLANO DE CONTRIBUICAO
DEFINIDA (valores em R$ mil): Ativo Total do Plano R$9.559; as Provisbes Matematicas
apresentaram saldo, em Janeiro/2025 no valor de R$9.508 com acréscimo de R$148 (constituigdo). O
quadro social encerrou 0 més com 25 (vinte e cinco) participantes e 04 (quatro) assistidos, registrou
Katia Dumaresq. Adentrando aos Investimentos do PLANO DE CONTRIBUICAO DEFINIDA, o
Gerente Sérgio Jesus apresentou igualmente as alocacdes por segmento, explicitando as
caracteristicas de cada Fundo, destacando a composicdo e rentabilidade de cada um dos Perfis de
Investimentos, e concluiu informando que, no més de Janeiro/2025, a rentabilidade do Segmento de
Renda Fixa foi de 1,12%, o Segmento de Renda Variavel registrou rentabilidade 3,42%. Sérgio
apresentou também um Quadro de Alocacdo x Rentabilidade dos Perfis de Investimento do Plano, e o
Diretor Administrativo/Financeiro Tiago Villas-Bdas relembrou que todos os ativos do Plano CD
estavam marcados a mercado, o que justificava certa volatilidade que este Plano apresentava, e
adicionou que com o advento da Resolucdo PREVIC n°61 reprecificamos (de marcagdo a mercado
para marcacao na curva) parte da carteira de titulos publicos federais, com a taxa média de 7,99%, o
gue deve trazer maior estabilidade de resultado para os proximos anos, com boa rentabilidade e baixo
risco. 3 — PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA — PGA (valores em R$ mil): Sérgio Jesus
apresentou, também, as principais informacdes do PGA, a saber, Total do Ativo em Janeiro/2025:
R$863; Receitas no valor de R$ 690 e Despesas no valor de R$693 e o Fundo Administrativo com
saldo no valor de R$281, concluindo que a execugdo orcamentaria das despesas administrativas ficou
acima do valor Or¢cado em 10,8% e, quando observado o grupo de despesas com gestdo, a execucao
or¢camentaria ficou 11,2% devido a mudanca no periodo de férias de empregado; reajuste do Plano
de Saude dos empregados, cujo percentual foi bem acima do que or¢camos junto com nOSSO0S
corretores; e antempagao do pagamento das inscricdes para o Congresso ABRAPP para obtencéo de
desconto

AdmmmltamLa_(EGA)_LeLQLemes_ao_m&s_de_lanmeQZE 3) 0 que ocorrer. Sem reglstros

Encerramento. Nada mais havendo a tratar, foi dada por encerrada a reunido da qual eu, Marcelo
Braga de Andrade, lavrei a presente ata que, depois de lida e achada conforme, vai assinada pelos
Conselheiros presentes. Salvador/BA, 26 de fevereiro de 2025. /[l

Ayala Mariusha Guedes Guimardes Rocha Gileno Neri Afonso
Presidente Conselheiro

Fernando Guilherme Correia Santos
Conselheiro
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