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ATA DA 3572 REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DELIBERATIVO DA FUNDAGAO DE
SEGURIDADE SOCIAL DO BANCO ECONOMICO S/A - ECOS.

Aos 23 (vinte e trés) dias do més de dezembro do ano de 2025 (dois mil e vinte e cinco), terca-
feira, as 15h00min, através de video conferéncia realizada pela plataforma digital TEAMS, por
meio do link https://teams.microsoft.com/l/meetup-
join/19%3ameeting NWQzY2I4NjUtZjFmYy00ZjA2L WIOOWItZWY3Njk40ODcxYjAw%40thread.
v2/0?context=%7b%22Tid%22%3a%225ecc395c-8821-4ad2-a0c6-
98f0025a467e€%22%2c%220id%22%3a%221845e434-0d6¢c-4cS5a-b64e-
c93ef106c67a%22%7d, em Reunido Ordinaria, através do acesso a plataforma digital
disponibilizada confirmaram suas presencas, e ao final também assinam esta ata, os membros
do Conselho Deliberativo Reynaldo Giarola e Marcelo Monteiro Perez, ausente por motivo de
viagem, e presencialmente na sede da Fundagdo ECOS, situada na Rua Rubens Guelli, 68,
sala 05, ltaigara, Salvador/BA, o Presidente do Conselho Edilson Carvalho Lauria e os
Conselheiros Luiz Ovidio Fisher e José Carlos Porto de Castro, ausente por viagem a trabalho
Angelo Calmon de Sa Junior, assim como ausente o respectivo suplente, para deliberarem
sobre a seguinte Ordem do Dia: 1) Leitura e apreciagao da ata da ultima reuniao deste
Conselho; 2) Apresentagao dos Balancetes dos Planos de Beneficio Definido e de
Contribuicao Definida bem assim do Plano de Gestao Administrativa — PGA, relativos ao
més de Novembro/2025; 3) Definicado do Orgamento para 2026 e Alteragao Regulamento
PGA (Adequacao CNPC 62/2024); 4) Definicao das Politicas de Investimentos dos Planos
BD, CD e PGA - 2026/2030; 5) Aprovacao do Calendario/2026 das Reunides. 6) O que
ocorrer. Presente na sede da ECOS o membro suplente Luiz Garcia Hermida. Presente no
ambiente virtual o Diretor Presidente e de Seguridade Roberto de Sa Damaso, e na sede da
Fundacdo ECOS o Diretor Administrativo/Financeiro Tiago Novaes Villas-Bbas, os Consultores
Sérgio Jesus e Katia Dumaresq, a Especialista Contabil Juliana Passos e o Especialista em
Investimentos [talo Branddo, para apresentar e dirimir eventuais duvidas acerca dos
Balancetes. Para secretariar a reuniao, foi convidado o advogado Marcelo Braga de Andrade,
que também na sede da ECOS secretariou os trabalhos. Aberta a reunido pelo Presidente
Edilson Carvalho Lauria, adentrou-se a pauta com os seguintes resultados: Iltem 1) Leitura e
apreciagao da ata da ultima reunidao deste Conselho — Apés lida e aprovada, foi ratificada
pelos Conselheiros presentes aquela reunido a Ata da 3562 Reuniao Ordinaria deste Conselho,
ocorrida em 27/11/2025, ja assinada eletronicamente pelos Conselheiros presentes aquela
reunido. 2) Apresentacdao dos Balancetes dos Planos de Beneficio Definido e de
Contribuicao Definida bem assim do Plano de Gestao Administrativa — PGA, relativos ao
més de Novembro/2025 — Convidados, a Consultora Katia Dumaresq, a Especialista Contabil
Juliana Passos e o Especialista em Investimentos italo Brand3o apresentaram os principais
pontos dos Balancetes de Novembro/2025, ja aprovados pelo Conselho Fiscal. A Consultora
Katia Dumaresq apresentou os principais aspectos referentes as movimentagdes das reservas
do Plano de Beneficio Definido - ocorridas ao longo do més, e destacou que neste més no Plano
BD houve o encerramento de trés aposentadorias que foram revertidas em pensédo e o
encerramento de dois beneficios de pensao. O quadro social encerrou 0 més com 45 (quarenta
e cinco) participantes e 673 (seiscentos e setenta e trés) assistidos. O Plano CD encerrou o
més com 25 participantes e 3 assistidos. A Especialista Contabil Juliana Passos afirmou que,
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no més de Novembro/2025, o Plano BD apresentou resultado Superavitario de R$10.974 mil,
expondo os motivos ensejadores desse resultado, e apresentou também a movimentagéao do
Plano CD, com destaque para a variagdo no seu Patrimdnio Social. Juliana realizou a
apresentacao das Despesas Administrativas e Indicadores do PGA. Quanto aos investimentos,
o Diretor Administrativo/Financeiro Tiago Villas-Bbas apresentou principais INDICADORES DE
MERCADO e as variaveis da area financeira que impactaram o resultado do Plano no més, e
iniciou falando sobre macroeconomia e performances na Bolsa de Valores. Trouxe dados de
Nasdaq, MSCI, S&P500, Délar, Euro e de inflagdo, com variacdes de IPCA, INPC e IGP-M, e
falou sobre valorizacdo do Ddlar frente ao Real no més, dadas as movimentacgdes politicas no
pais, inclusive com pré-candidatura & presidéncia. O Especialista em Investimentos Italo
Brandao apresentou a posicao de titulos publicos federais de Renda Fixa “a Mercado” e “na
Curva”, para dar melhor visibilidade da carteira aos Conselheiros e seguiu com a macro
alocagao do portifdlio e apresentou os resultados da Renda Variavel, dos Investimentos
Imobiliarios e de Operagdes com Participantes e Investimentos Estruturados. Concluiu com o
Plano de Contribuicdo Definida e apresentou igualmente as alocagdes por segmento,
destacando a composicao e rentabilidade de cada um dos Perfis de Investimentos. 3) Definigao
do Orcamento para 2026 e Alteragdao Regulamento PGA (Adequagao CNPC 62/2024) — O
relator do tema, Conselheiro Reynaldo Giarola, leu Relatério e Voto, previamente enviados a
todos os presentes e anexos integrantes desta ata, destacando que a pega de orgamento nao
comporta sugestdes de melhoria e que apresenta redugao em relagdo ao ultimo exercicio,
concluindo pela aprovagcao da Proposta de Orcamento para 2026 apresentada pela Diretoria
Executiva. Em seguida, o Presidente do Conselho Deliberativo colocou o tema em votagao,
tendo os Conselheiros, por unanimidade, acompanhando o Relator, aprovando o Orcamento
para o Exercicio de 2026, no importe de R$ 7.682.231,00 (Sete milhdes, seiscentos e oitenta e
dois mil, duzentos e trinta e um reais) para as Despesas Administrativas, com e sem Gestao; o
custeio das Despesas Administrativas em 2026 tendo como fonte principal a taxa de
administragao sobre a Carteira de Investimentos, prevista no inciso |l do paragrafo 10. do Art.3°.
do Regulamento do PGA. Na ocasiao, foi emitida a Resolugédo CD 003/2025, assinada pelos
Conselheiros presentes. O Conselheiro Reynaldo Giarola igualmente leu o voto sobre a
alteracado do Regulamento do PGA, concluindo pela sua aprovagdo do Regulamento assim
como das metas dos Indicadores de Gestao Administrativa para 2026, tendo o Presidente do
Conselho, Edilson Lauria, colocado o assunto em votacdo, tendo sido aprovada, por
unanimidade, a Alteragdo do Regulamento do Plano de Gestdo Administrativa — PGA, para o
que foi emitida a respectiva Resolugdo CD 002/2025. 4) Definicao das Politicas de
Investimentos dos Planos BD, CD e PGA - 2026/2030 — O Conselheiro Relator do tema,
Marcelo Monteiro Perez, apresentou Relatorio e Voto anexos e integrantes desta ata, e em
seguida registrou que a Diretoria Executiva apresenta propostas de adequacgdes nas Politicas
dos Planos BD e CD, alterando ligeiramente alguns itens e adequando a nova Legislagao.
Concluiu votando pela aprovagao das propostas de alteracdes das Politicas de Investimentos
apresentadas pela Diretoria Executiva. Em seguida, o Presidente Edilson Lauria colocou em
votacdo cada uma das Politicas individualmente, tendo os Conselheiros, por unanimidade,
aprovado as Politicas de Investimentos dos Planos BD, CD e PGA para os exercicios de 2026
a 2030, emitindo-se as Resolugdes 004, 005 e 006/2025 deste Conselho. 5) Aprovagao do
Calendario/2026 das Reunides — Os Conselheiros, por unanimidade, aprovaram o
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Calendario/2026 das Reunides Ordinarias, anexo integrante desta ata, ja contendo a
modificagdo proposta pelo Conselheiro Luis Fisher relativa a Reunido de Margo (de 30/03 para
27/03, sexta-feira). 6) O que ocorrer. 6.1) Recebimento IRB - O Diretor
Administrativo/Financeiro, Tiago Villas-Bbas, registrou o recebimento das debéntures do IRB,
referente a amortizagéo de principal (50%) e juros semestrais, em 15/12/2025, da importancia
de R$ 32,2 milhdes, distribuidos entre o Plano BD e o Plano CD (perfis Arrojado e Conservador).
Informou que o ativo vence em dez./2026. 6.2) Desligamento Pedro Henrique — O Diretor
Administrativo/Financeiro, Tiago Villas-Bbéas, comunicou que nosso colaborador Pedro
Henrique, Especialista em Investimentos, estad de saida para uma grande EFPC no Parana, o
qgue nos deixa tristes pela perda e felizes pelo crescimento de um profissional que iniciou a
carreira aqui na ECOS, ainda como estagiario. 6.3) Felicitagdes — O Presidente do Conselho
Edilson Lauria agradeceu a todos pela dedicagao de todos ao longo deste ano e desejou Feliz
Natal e um 6timo ano novo a todos, tendo os presentes se congratulado mutuamente, em igual
sentido. Encerramento. Nada mais havendo a tratar, foi dada por encerrada a reunido da qual
eu, Marcelo Braga de Andrade, lavrei a presente ata que, depois de lida e achada conforme,
vai assinada pelos Conselheiros presentes. Salvador/BA, 23 de dezembro de 2025./////1111111111

Edilson Carvalho Lauria  José Carlos Porto de Castro Reynaldo Giarola
Presidente

Marcelo Monteiro Perez Luiz Ovidio Fisher
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